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Auf einen Blick*

Kennzahlen klimaVest

ISIN: LU2183939003 / WKN: KLV100

Stand

31.08.2023*

Nettofondsvermdgen (nach Informationsmemorandum) 1.242 Mio. €
Bruttofondsvermdgen (nach Informationsmemorandum) 1.435,9 Mio. €
Nettoinfrastrukturvermégen 632,9 Mio. €
davon direkt gehalten 0 Mio. €
davon Uber Objekt-Gesellschaften gehalten 632,9 Mio. €
Bruttoinfrastrukturvermdégen 832 Mio. €
Nettomittelveranderung 292 Mio. €
Anzahl der Sachwertinvestments im Bestand (direkt und indirekt)? 37
davon iiber Beteiligungsgesellschaften gehalten? 37
Ankédufe Sachwertinvestments (Anzahl) 5
Verkédufe Sachwertinvestments (Anzahl) 0
Gesamtfremdfinanzierungsquote 14,26 %
Direkte Fremdfinanzierungsquote 0,00%
Durchschnittliche indirekte Fremdfinanzierungsquote auf Objektebene 24,59%
Riicknahmepreis je Anteil (nach Informationsmemorandum) 106,81 €
Ausgabepreis je Anteil® 112,15 €
Anteilumlauf (Mio. Stiick) 11,6
Gesamtkostenquote* 0,57%

"Bezieht sich auf das entsprechende Geschéftsjahr vom 1. September 2022 bis 31. August 2023.

235 Wind- und Solarparks sowie 2 Projektentwicklungen.

3Berechnet mit einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent. Der Ausgabeaufschlag ist ein Hochstbetrag, der im Einzelfall geringer ausfallen kann.
4Transaktions-, Finanzierungs-, Instandhaltungs-, Bewirtschaftungs- und Verwaltungskosten von Beteiligungsgesellschaften werden nicht bertcksichtigt.
Sofern Fondsverwaltungsgebihren bei den gehaltenen Beteiligungen angefallen sind, werden diese in voller Hohe bei der Berechnung der Gesamtkosten-

quote berlcksichtigt.

*Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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Management und Organe

Das Informationsmemorandum sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds stehen dem Anleger in digitaler Form zur Verfigung. Diese finden Sie unter klimavest.de/downloadsy/.

Fonds

klimaVest ELTIF

Commerz Real Fund Management S.ar.l.
8, rue Albert Borschette, Gebaude C
L-1246 Luxemburg

Postfachadresse:

B.P. 156, L-2011 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Form: Fonds commun de placement
RCS Nummer: K2080

Verwaltungsgesellschaft und Alternative
Investment Fund Manager des Fonds

Commerz Real Fund Management S.ar.l.
8, rue Albert Borschette, Gebaude C
L-1246 Luxemburg

Postfachadresse:
B.P. 156, L-2011 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

T Conducting Officer Portfolio Management der Commerz Real Fund Management S.ar.l., Luxemburg, Geschaftsfihrer der Omniturm Verwaltungsgesellschaft S.ar.l., Luxemburg und der Omniturm Fixtures S.ar.l., Luxemburg, Geschaftsflhrer der Project Gloria S.ar.l.,

Kapitalangaben

Gegrindet: 29. Juli 2014
Stammkapital: 2.250.000 Euro
Kapitalrtcklage: 39.750.000 Euro
Stand: 31. Dezember 2022

Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft

Dirk Holz' (Vorsitzender)

Tim Buchwald? (ab 10.03.2023)
Désirée Eklund? (ab 10.03.2023)
Christian Horf* (ab 28.09.2022)
Detlef Koppenhagen®

Victoria Nuiez Francisco®

Gesellschafterin der Verwaltungsgesellschaft

Commerz Real AG
FriedrichstraBBe 25
65185 Wiesbaden
(Konzerngesellschaft der Commerzbank AG)

Register- und Transferstelle

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Verwabhrstelle

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Unabhéangiger Sachversténdiger’

Delfs & Partner mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Haferweg 26
22769 Hamburg

Wirtschaftspriifer

KPMG Audit S.ar.l.

39, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Luxemburg und der Gloria Fixtures S.ar.l., Luxemburg, Mitglied des Verwaltungsrates der President A S.A., Luxemburg, President B S.A., Luxemburg und President C S.A., Luxemburg.
2Conducting Officer Chief Operating Officer der Commerz Real Fund Management S.ar.l., Luxemburg (ab 10.03.2023).
3Conducting Officer Risk Management der Commerz Real Fund Management S.ar.l., Luxemburg (ab 10.03.2023).
4Vorstand der Commerz Real AG, Wiesbaden, Geschéaftsfihrer der Commerz Real Investmentgesellschaft mbH, Wiesbaden, Mitglied des Aufsichtsrats der Commerz Real Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Dusseldorf.

5 Conducting Officer Risk Management der Commerz Real Fund Management S.ar.l., Luxemburg (bis 10.03.2023), Geschéaftsfuhrer der ILV Immobilien-Leasing Verwaltungsgesellschaft Dusseldorf mbH und der MOLARIS Verwaltungs- und Vermietungsgesellschaft

mbH, Dusseldorf sowie der dazugehdrigen Tochter- und Komplementar-GmbHs und Geschéaftsfihrer von acht Komplementar-GmbHs flr Schiffsfonds.

6Bereichsleitung Legal der Commerz Real AG, Wiesbaden.

7 Angaben zu den angewendeten Bewertungsverfahren sind auf der Seite 55 ff. dargestellt.
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Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

im Geschaftsjahr vom 1. September 2022 bis zum 31. August 2023
sind dem Impact-Fonds klimaVest weitere Netto-Mittel in Hohe von
rund 292 Millionen Euro zugeflossen. Damit ist das Fondsvermdgen
zum 31. August 2023 auf tber 1,2 Milliarden Euro angewachsen.! Das
Erreichen der Milliarden-Euro-Marke nur gut zwei Jahre nach Fonds-
auflage unterstreicht die Attraktivitat des klimaVest. Im abgelaufenen
Geschaftsjahr 2022 /2023 konnte der Fonds eine Rendite von 3,7
Prozent? erwirtschaften und hat zum 17. Januar 2023 einen Betrag
von 1,57 Euro pro Anteil an seine Anlegerinnen und Anleger aus-
geschuttet. Die Kombination aus wirtschaftlichen Investitionen und

6 Bericht der Geschéaftsfihrung

nachhaltiger Wirkung fur Umwelt und Gesellschaft hat bisher nicht
nur mehr als 23.000 Anlegerinnen und Anleger Uberzeugt,® sondern
auch die Ratingagentur Scope, die das vorlaufige Rating unseres
Fonds klimaVest mit (P) a+ (AIF) bestatigt hat. Scope bewertet die
grundsatzliche Strategie des Fonds sowie die bisher durchgefihrten
strategiekonformen Transaktionen erneut sehr positiv.*

Die operative Performance der Energieanlagen im klimaVest-Port-
folio zeigte sich von den volatilen Entwicklungen im Vergleich zum
Aktienmarkt unabhangig. Zum 31. August 2023 weist der Fonds fur

seine Anlegerinnen und Anleger einen Anteilwert von 106,81 Euro
aus® und hat sich damit auch in der aktuellen Marktsituation stabil
entwickelt. Eine detaillierte Ubersicht der Marktdaten finden Sie
ab Seite 16.

klimaVest verflugt Uber ein breit diversifiziertes Portfolio, bestehend
aus 35 Wind- und Solarparks sowie zwei laufenden Projektent-
wicklungen an 36 Standorten. DarUlber hinaus befinden sich funf
weitere Projektentwicklungen im Rahmen eines Forward-Deals fur
den Erwerb von baureifen schwedischen Solarparks, bei dem die

Erlduterungen der FuBnoten auf Seite 11.



N
Fakten

1,24 Mrd.

Euro Nettofondsvermogen

292 Mio.

Euro Nettomittelzufllsse fur
den Berichtszeitraum

44,75

Prozent Liquiditatsquote Fonds®

106,81

Euro Anteilwert®

Stand: 31. August 2023.
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Assets

31

Windparks

4

Solarkraftwerke

2

Projektentwicklungen
fur Solarkraftwerke

Ubertragung von Nutzen und Lasten erst nach dem 31. August 2023
erfolgen soll. Neu in das Portfolio aufgenommen wurde im Berichts-
zeitraum eine Projektentwicklung flr einen Solarpark mit landwirt-
schaftlicher Nutzung in dem nahe Berlin gelegenen Ort Selchow, mit
dem klimaVest erstmals ein groB3flachiges Agri-Photovoltaik-Projekt
fur private Investoren in Form eines ELTIF zuganglich macht. Der Park
mit einer Nennleistung von 50 Megawatt soll 2025 in Betrieb gehen.

Jungste Neuzugange im klimaVest-Portfolio sind ein Solarkraftwerk
mit Hybridisierungsmaoglichkeit in Spanien sowie zwei finnische Wind-
parks. Zu Beginn des Geschaftsjahres 2022 wurde der Windpark Ta-
kanebacken mit finf 148 Meter hohen Nordex-Anlagen vom Typ N163
und einer Nennleistung von 28,5 Megawatt erworben. Im Jahr 2023
kam der Windpark Torvenkyla in Norddsterbotten hinzu, der mit sie-
ben Anlagen und einer Gesamtnennleistung von 39,9 Megawatt das
finnische Stromnetz mit sauberer Energie bereichert. Finnland ist ein
guter Standort fir Windenergie und punktet mit etablierter Technik
sowie renommierten Entwicklern. Die Transaktion in Spanien umfasst
das bereits operative Solarkraftwerk sowie ein in Entwicklung be-
findliches Windkraft-Projekt. Vorgesehen ist eine Hybridisierung der
beiden Assets, wobei der Solarpark tagstber und die Windturbinen
vor allem nachts sowie in den sonnenarmeren Jahreszeiten auch tags-
Uber Strom Uber einen gemeinsamen Netzanschluss einspeisen sollen.
Solche Hybridparks helfen dabei, durch eine konstante Einspeisung
von Strom die Netzstabilitat zu starken.

Positive Nachrichten gibt es auch vom Windpark Beckum zu vermel-
den. Die im Jahr 2020 erworbene, damals bereits im Repowering’ be-
findliche Anlage musste stillgelegt werden, nachdem an anderer Stelle
eine baugleiche Anlage - die nicht zu klimaVest gehért - wegen Konst-
ruktionsmangeln eingestlrzt war. Mittlerweile hat Nordex mit der Neu-
errichtung der beiden Anlagen des Windparks Beckum begonnen, die
mit einer Leistung von je 4,5 Megawatt voraussichtlich 24 Millionen
Kilowattstunden Strom pro Jahr erzeugen und rechnerisch 7.000 Haus-
halte mit griinem Strom versorgen kénnen.? Mit der Fertigstellung wird
Anfang 2024 gerechnet.

Aus der Projektentwicklungspartnerschaft mit Ampyr Solar hat sich
Commerz Real Fund Management S.a r.l. hingegen im Rahmen einer
vertraglich vorgesehenen Option fristgerecht zurlckgezogen. Hinter-

grund waren behérdlich bedingte Verzégerungen des Projektstarts.
Unseren Anlegern entsteht hierdurch kein Nachteil. Die durch diese
Entscheidung frei werdende Liquiditat werden wir zeitnah zum Vorteil
unserer Anleger und gemaf unserer nachhaltigen Investitionskriterien
in weitere attraktive Assets investieren.

Deutlicher Anstieg der weltweiten Investitionen
in saubere Energie

Die wirtschaftliche Erholung nach der Covid-19-Pandemie und die
Energiekrise haben den weltweiten Investitionen in saubere Energie
einen deutlichen Schub verliehen. Das geht aus einer aktuellen Studie
der Internationalen Energieagentur IEA hervor. Seit 2021 Ubersteigt
der Anteil der Investitionen in saubere Energie den der Investitionen
in fossile Brennstoffe um fast das Dreifache. Laut IEA ist dies auf

eine Reihe von Faktoren zurlckzufUhren, darunter eine verbesserte
Wirtschaftlichkeit, verstarkte politische MaBnahmen, eine starke inter-
nationale Konvergenz der Klima- und Energiesicherheitsziele sowie
Industriestrategien, die sich zunehmend auf die aufstrebende saubere
Energiewirtschaft konzentrieren. Die IEA weist jedoch auch darauf
hin, dass die positive Investitionsdynamik nicht gleichmafRig Uber Lan-
der und Sektoren verteilt ist. Die Gewahrleistung eines breiten und si-
cheren Ubergangs sei daher eine wichtige Aufgabe fiir die politischen
Entscheidungstrager.®

Gesetzgebung tragt der Dynamik Rechnung

Die deutsche Bundesregierung will den Ausbau der erneuerbaren
Energien beschleunigen und hat eine Reihe von Gesetzesinitiativen
auf den Weg gebracht. Das sogenannte Osterpaket'©, das die Strom-
versorgung in Deutschland bis 2030 zu 80 Prozent und bis 2035 na-
hezu ausschlieBlich aus regenerativen Energien anstrebt, hat zudem
auch einen hohen symbolischen Wert fUr die gesamte Erneuerbare-
Energien-Branche. Flankierend sind am 1. Januar 2023 das novellierte
Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG)" sowie am 1. Februar 2023 das
Wind-an-Land-Gesetz (WaLG)" in Kraft getreten. Demgeman mus-
sen alle Bundeslander bis 2027 insgesamt 1,4 Prozent und bis 2032

2 Prozent der Bundesflache fUr Windenergie ausweisen. In der Praxis

Erlduterungen der FuBnoten auf Seite 11.
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erweist sich die Errichtung von Windenergieanlagen in der Ndhe von
Siedlungen nach wie vor haufig als problematisch. Auch der mit dem
Osterpaket angestrebte Blrokratieabbau ldsst angesichts drei- bis
vierjadhriger Planungs- und Genehmigungsverfahren auf sich warten.
Laut PwC Energiewende-Tracker fehlt es nach wie vor an einem bun-
desweit einheitlichen Vorgehen hinsichtlich des Anwendungsbereichs
der Umweltvertraglichkeitsprifung (UVP). Sollte hier eine vereinfach-
te Prafung beschlossen werden, wirde sich das Tempo der Planungs-
und Genehmigungsverfahren ernéhen.”

Gleichzeitig profitiert klimaVest nicht nur von deutschen Gesetzes-
initiativen, sondern insbesondere von den klimapolitischen MaBnah-
men auf EU-Ebene. Hierzu zahlen etwa das Paket ,,Fit fur 55“'* zur
Dekarbonisierung aller Wirtschaftssektoren wie auch die immer ehr-
geizigeren Ziele zur Nutzung von Energie aus erneuerbaren Quellen.’
GemaB unseren Erwartungen hat sich die Abschaffung der deutschen
EEG-Umlage’® nicht negativ auf die Performance der deutschen klima-
Vest-Assets ausgewirkt. Das Ziel, die Energieversorgung von morgen
mitzugestalten, steht neben dem Anspruch, eine attraktive risikoad-
justierte Rendite” zu erwirtschaften, im Fokus des Fonds. In diesem
Sinne verbinden Windparks und Solarkraftwerke bewahrte Zukunfts-
technologien mit den flr Sachwerte charakteristischen langfristigen
Anlageperspektiven und planbaren Cashflows.

Das Interesse an nachhaltigen Geldanlagen
wachst

Zum stetigen Wachstum des Fondsvolumens passt auch die Erkennt-
nis, dass das Interesse an nachhaltigen Geldanlagen steigt. 56 Prozent
der im August 2022 vom Meinungsforschungsinstitut YouGov im Auf-
trag der Commerz Real Befragten - 1.515 Personen mit einem Vermo-
gen von mehr als 100.000 Euro - gaben an, bereits eine nachhaltige
Geldanlage zu besitzen. Insgesamt halten 42 Prozent der Befragten
das Thema Nachhaltigkeit bei der Geldanlage fur wichtig. Von diesen
wiederum sehen 70 Prozent in nachhaltigen Geldanlagen die Anlage
der Zukunft.”® Wie aus der aktuellsten Studie des Bundesverbandes
deutscher Banken hervorgeht, ist der Anteil der Besitzer nachhaltiger
Geldanlagen von 11 Prozent im Vorjahr auf 10 Prozent in diesem Jahr
gesunken. Immerhin entsprechen diese 10 Prozent rund 6 Millionen
Privatanlegern.”” Gleichzeitig geht aus dem Marktbericht 2023 des

8 Bericht der Geschéaftsfuhrung

Forums Nachhaltige Geldanlagen (FNG) hervor, dass nachhaltige
Geldanlagen in Deutschland weiterhin auf wachsendes Interesse
stoBBen, insbesondere bei privaten Anlegern. Auch wenn das Gesamt-
wachstum nachhaltiger Geldanlagen weniger stark ausfallt als in den
Vorjahren, ist der Marktanteil nachhaltiger Geldanlagen im Vergleich
zu 2021 um 16 Prozent gestiegen. Das Gesamtvolumen nachhaltiger
Publikumsfonds, Mandate und Spezialfonds belief sich 2022 auf
578,1 Milliarden Euro.?°

Weiterer Riickenwind aus Briissel fiir den ELTIF

Die Europaische Union hat Anfang 2023 die Reform des , European

Long-Term Investment Fund®, kurz ELTIF, auf den Weg gebracht.? Die
Reform soll die Attraktivitadt und Akzeptanz des ELTIF erhéhen, um so
die Stabilitat und Effizienz der europaischen Finanzmarkte zu verbes-
sern. Die neue Verordnung (,,ELTIF 2.0%) tritt im Januar 2024 in Kraft.

Noch in der Abstimmung befinden sich allerdings wichtige technische
Details und Durchfihrungsbestimmungen. Dieser Prozess auf euro-
pdischer Ebene dirfte noch etwas andauern. Aus diesem Grund hat
die GeschaftsflUhrung der Commerz Real Fund Management S.ar.l.
entschieden, den klimaVest vorerst nicht ins neue ELTIF-2.0-Regime
zu Uberflhren, sondern abzuwarten, bis alle Details der neuen Re-
gulierung geklart sind. Damit ist sichergestellt, dass es keine un-
erwlnschten Auswirkungen auf den Fonds und seine Anleger gibt.
Als bestehendes ELTIF-Produkt darf klimaVest eine Ubergangsfrist
nutzen und wird friihestens 2025 ins neue Regime wechseln. Fir An-
leger andert sich aktuell nichts.

Die Commerz Real begriBt weiterhin die Reform des ELTIF und erwar-
tet durch sie eine deutliche Zunahme von privaten Investitionen in Er-
neuerbare-Energien-Anlagen und andere Infrastrukturprojekte. Unter
anderem entfallen im neuen ELTIF-2.0-Regime die Mindestanlage-
summe von 10.000 Euro und die Anforderung, dass Anleger maximal
zehn Prozent ihres verfligbaren Vermdgens in ELTIFs anlegen dirfen.

Investitionen in nachhaltige Infrastruktur bieten Anleger die Méglich-
keit, an den Chancen der Energiewende zu partizipieren. Sie sind
gleichzeitig von elementarer Bedeutung, um die Ausbauziele bei
erneuerbaren Energien auf europaischer und nationaler Ebene zu
erreichen.

Zahlen

Bestands-Assets

788,74 cwh

Energieerzeugung

175.949 Haushalte

Entspricht mit Grinstrom versorgten
Haushalten pro Jahr?®

57.777 FuBbalifelder>

Entspricht der CO,-Bindungsleistung einer ent-
sprechend groBen Flache mit 17.333.239 Buchen?

216.665,48 Tonnen CO,

Vermeidung pro Jahr?*

Projektentwicklung

369,56 GWh

potenzielle
Energieerzeugung

62.738 Haushalte

Entspricht mit Grinstrom ver-
sorgten Haushalten pro Jahr®

Erlduterungen der FuBnoten auf Seite 11.
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klimaVest schlieBt Atomkraft und Erdgas aus

An unserer Entscheidung, nicht in Kernkraft und Erdgas als Energie-
trager zu investieren, wird sich auch in Zukunft nichts andern. Und
das, obwohl das Europaparlament am 6. Juni 2022 beschlossen hat,
ab Januar 2023 auch Investitionen in bestimmte Gas- und Atomkraft-
werke in der EU als ékologisch im Rahmen der EU-Taxonomieverord-
nung einzustufen. Ein zentraler Baustein der Taxonomie ist jedoch das
,,Do No Significant Harm“-Prinzip (DNSH). DemgemanR gilt eine Unter-
nehmensaktivitdt nur dann als nachhaltig, wenn sie keines der ande-
ren Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigt: den Klimaschutz,
die Anpassung an den Klimawandel, die nachhaltige Nutzung und den
Schutz der Wasser- und Meeresressourcen, die Kreislaufwirtschaft,
die Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und
gesunde Okosysteme.? Unserer Ansicht nach stehen sowohl die
Atomkraft mit ihren Gefahren einer nuklearen Katastrophe und ihren
negativen Umweltauswirkungen durch radioaktiven Abfall und Uran-
abbau als auch Erdgas mit seinem Beitrag zur Verscharfung des Kili-
mawandels dazu in deutlichem Widerspruch.

Status quo klimaVest zum Stichtag

Das Bestands-Portfolio des Impact Fonds klimaVest setzt sich aus 35
Wind- und Solarparks sowie 2 Projektentwicklungen in 4 EU-Landern
an insgesamt 36 Standorten zusammen. Die Landerallokation stellt
sich wie folgt dar: 20,9 Prozent Deutschland, 26,0 Prozent Spanien,
39,6 Prozent Finnland und 13,5 Prozent Frankreich. In der Sektoral-
lokation ist Wind Onshore mit einem Anteil von 73,9 Prozent gegen-
Uber 26,1 Prozent Solar aktuell deutlich starker gewichtet. Die Nenn-
leistung der Bestands-Assets betragt insgesamt 666,4 Megawatt
und die der zukUnftig fertigzustellenden Projektentwicklungen rund
80 Megawatt. Eine Aufstellung der Investitionsaktivitaten finden Sie
ab Seite 24. Ausflhrliche Kennzahlen stehen lhnen ab Seite 34 zur
Verflgung.

Gut beraten iliber kompetente Vertriebspartner
oder digitale Zeichnungsstrecke

Wie gut sich klassischer und digitaler Vertrieb ergéanzen, zeigen die
hohen Mittelzufllisse des Fonds. Der klassische Vertrieb Uber die ge-
schulten Beraterinnen und Berater der Commerzbank sowie weiterer
Vertriebspartner wird bereits seit Juni 2021 durch einen digitalen
Zeichnungsweg erganzt. Seitdem ist klimaVest das erste beratungs-
pflichtige Investmentprodukt in Form eines ELTIF in Deutschland,
dessen Anteile komplett digital erworben werden kénnen. Seit Mitte
Februar 2023 liefert Innen als Anlegerin und Anleger zudem die

neu gestaltete klimaVest-Website alle wichtigen Informationen und
spannendes Hintergrundwissen rund um den Fonds und erneuerbare
Energien.

Ausblick: Die Energiewende nimmt weiter
Fahrt auf

Wie aus der Windenergie-an-Land-Strategie?® hervorgeht, hat die
Energiekrise deutlich gemacht, wie wichtig eine preisstabile, voll-
standig auf erneuerbaren Energien basierende Stromversorgung

und die Unabhangigkeit von fossilen Importen sind. Um den fir die
Erreichung der deutschen Klimaziele notwendigen jahrlichen Zubau
von Windenergieanlagen an Land mit einer Leistung von 10 Giga-
wattstunden zu erreichen, wurden zwolf Handlungsfelder definiert.
Dazu gehéren die schnellere Genehmigung von Windprojekten, eine
kurzfristige Flachenmobilisierung, ein beschleunigtes Repowering
sowie die Gewinnung von Fachkraften und der erleichterte Transport
von Windenergieanlagen. Parallel zur Windenergie-an-Land-Strategie
hat die deutsche Bundesregierung auch eine Photovoltaik-Strategie?”
auf den Weg gebracht, die ihrerseits elf Handlungsfelder definiert.
Der daraus resultierende gesetzliche Anpassungsbedarf wird in den
Solarpaketen | und Il umgesetzt. Die Meldung der Bundesnetzagentur,
dass die Ausschreibungsrunde fur Solaranlagen auf Gebauden und
Larmschutzwanden vom 1. Juni 2023 Uberzeichnet war, kann in die-
sem Zusammenhang als positives Signal gewertet werden.?® Ebenfalls
erfreulich ist, dass nach gemeinsamen Berechnungen des BDEW die
erneuerbaren Energien im ersten Halbjahr 2023 rund 52 Prozent des
Bruttoinlandsstromverbrauchs gedeckt haben.?®

Erlduterungen der FuBnoten auf Seite 11.



Die Europaische Union hat ehrgeizige Ziele

Im kommenden Jahr plant die EU, im Interesse des Kapazitatsaus-
baus die gesetzlichen Rahmenbedingungen zu verscharfen. Das

Ziel fur 2030 wird von 32 Prozent auf mindestens 42,5 Prozent, mit
einem angestrebten Ziel von 45 Prozent, erhoht. Dies ist Teil des RE-
PowerEU-Plans, der einen Ausbau auf 1236 Gigawatt vorsieht - eine
signifikante Steigerung gegeniber den 1067 Gigawatt aus dem ,Fit
fur 55”-Programm.3° Zusatzlich wird REPowerEU durch die Erneuer-
bare Energien-Richtlinie unterstltzt, die ambitioniertere Ausbauziele
und schnellere Genehmigungsverfahren vorsieht.’' Bis Mai 2025
muUssen die Mitgliedstaaten diese in nationales Recht umsetzen. Er-

10 Bericht der Geschéaftsfuhrung

ganzend dazu setzt die Energieeffizienz-Richtlinie neue Einsparziele
fur 2030 fest, wobei der Energieverbrauch EU-weit um 11,7 Prozent
und in der 6ffentlichen Verwaltung um 1,9 Prozent pro Jahr reduziert
werden soll.>? Beide MaBnahmen erganzen sich und férdern die Er-
reichung der Klima- und Energieziele der EU. Diesen politischen
Trend nachhaltig und substanziell zu unterstitzen, ist erklartes Ziel
des klimaVest-Fondsmanagements. Auf Basis der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, der ausgewogenen Portfoliostruktur und der
bereits vorbereiteten Akquisitionen streben wir flr das Kalenderjahr
2024 eine Rendite von 3,5 bis 4,5 Prozent3® an.

Luxemburg, 14. Dezember 2023

/b

Dirk Holz Victoria Christian
(Vorsitzender) NuAez Francisco Horf

Detlef
Koppenhagen
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Erlauterungen der FuBnoten im Bericht der
Geschaftsfiihrung

' Nettofondsvermégen (Bruttofondsvermdgen abzgl. Verbindlichkeiten und Riick-
stellungen).

2 Berechnet nach BVI-Methode (ohne Ausgabeaufschlag; Ausschittung sofort wie-
der angelegt). Die frithere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen
schlieBen.

3 Diese Zahl beruht auf den Angaben Dritter.

4 Scope Fund Analysis GmbH hat klimaVest in der Kategorie der Infrastrukturfonds mit
einem Preliminary Rating von (P) a+ (AIF) bewertet. Dieses vorlaufige Fondsrating
entspricht einer guten Bewertung. Quelle: https://www.scopeexplorer.com/news/
scope-bestatigt-dasvorlaufige-rating-des-european-long-term-investment-fund-
klimavest-der-commerz-real-mitp-a-aif/Oaf64ef4-ea99-4662-b87c-faSe6e59beOc
Stand: 29. Marz 2023. Ein Rating, Ranking oder eine Auszeichnung ist kein Indika-
tor fiir die kiinftige Entwicklung und unterliegt Verdnderungen im Laufe der Zeit.

5 Aktueller Ricknahmepreis (ohne Ausgabeaufschlag). Der Ausgabepreis beinhaltet
immer den Ausgabeaufschlag des klimaVest-Vertriebspartners.

& Entspricht der Liquiditat im Fonds.

7 Kraftwerkserneuerung bezeichnet das Ersetzen alter Kraftwerksteile zur Strom-
erzeugung durch neue Anlagenteile.

8 Berechnet anhand des durchschnittlichen Stromverbrauchs von Haushalten in den
jeweiligen Investitionslandern. Datenbasis Enerdata (2019), Zielsetzungen kdnnen
sowohl Gber- als auch unterschritten werden.

9 [EA (2023), World Energy Investment 2023, IEA, Paris https://www.iea.org/
reports/world-energy-investment-2023, Lizenz: CC BY 4.0 https://www.iea.org/
reports/world-energy-investment-2023/overview-and-key-findings#abstract,
Stand: Mai 2023.

°Deutscher Bundestag: Osterpaket zum Ausbau erneuerbarer Energien beschlossen
https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2022/kw27-de-energie-
902620, Stand: 07. Juli 2022.

" Die Bundesregierung: EEG 2023 https://www.bundesregierung.de/breg-de/
schwerpunkte/klimaschutz/novelle-eeg-gesetz-2023-2023972, Stand O1. M&rz 2023.

2Die Bundesregierung: ,Wind-an-Land-Gesetz” https://www.bundesregierung.de/
breg-de/schwerpunkte/klimaschutz/wind-an-land-gesetz-2052764#, Stand:

O1. Februar 2023.

3 pwc Energiewende-Tracker: https://www.pwc.de/de/energiewirtschaft/
energiewende-tracker.html, Stand: Mai 2023.

“Europaischer Rat: , Fit fir 55” https://www.consilium.europa.eu/de/policies/green-
deal/fit-for-55-the-eu-plan-for-a-green-transition/, Stand: Marz 2023.

s https://www.europarl.europa.eu/news/de/headlines/econo-
my/20171124STO88813/energie-aus-erneuerbaren-quellen-ehrgeizige-ziele-fur-
europa, Stand: 29. November 2022.

11 Bericht der Geschaftsfihrung

e Dje Bundesregierung: EEG-Umlage fallt weg https://www.bundesregierung.de/
breg-de/aktuelles/eeg-umlage-faellt-weg-2011728, Stand: 28. Mai 2022.

7 Die friihere Wertentwicklung und Aussagen zur Zielrendite lassen nicht auf zu-
kiinftige Renditen schlieBen.

8 YouGov Umfrage klimaVest https://core-p-001.sitecorecontenthub.cloud/api/
public/content/1777657a9e444dedaae564bf1a0202f1?v=61760c05, Stand:

18. August 2022.

WBundesverband deutscher Banken, Onlineumfrage ,,Nachhaltige Geldanlage 2023
Wissen und Engagement der Deutschen®, https://bankenverband.de/files/2023-
10/2023%2010%2005%20Charts%20Nachhaltige%20Geldanlage_2023-final.pdf,
Stand: Oktober 2023.

20 ENG - Forum Nachhaltige Geldanlagen, Marktbericht Nachhaltige Geldanlage 2023,
https://www.forum-ng.org/fileadmin/Marktbericht/2023/FNG_Marktbericht2023_
Online.pdf.

21 VVergleiche Amtsblatt der Européischen Union L80, Publications Office (https://
eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=0J:L.:2023:080:FULL),

Stand: 20. M&rz 2023.

2 Berechnet mittels der Annahme, dass ein FuBballfeld ca. 300 Baume fassen kann.

23 Berechnet anhand von Daten der Bayerischen Landesanstalt fur Wald und Forstwirt-
schaft (Merkblatt 27) mit folgenden Annahmen einer durchschnittlichen Buche:

80 Jahre Wuchsdauer, 23 m hoch und 30 cm Stammdurchmesser, welche 1.000 kg
CO, Uber ihren Lebenszyklus bindet. Quelle: https://www.lwf.bayern.de/service/
publikationen/Iwf_merkblatt/022680/index.php.

24 Aussagen zu ,Vermeidung“ oder ,Messbarkeit” von CO,-Emissionen oder &hnliche
Aussagen beziiglich CO, und/oder CO,e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das
neben dem Treibhausgas Kohlendioxid (CO,) weitere Treibhausgase wie Methan
(CH,), Lachgas (N,O) oder Fluorkohlenwasserstoffe (FKW) berlcksichtigt. Zur
besseren Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO, verwendet) sind grundsatzlich
im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erlduterten Methodik
zu lesen und zu verstehen. Der messbare Beitrag besteht darin, dass klimaVest die
Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien férdert und dadurch CO,-Emissionen,
die bei der Stromerzeugung aus fossilen Energietragern entstanden waren, vermieden
werden. Die CO,-Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen Vermeidungsfak-
toren der Technical Working Group of International Financial Institutions (IFI), basie-
rend auf dem Combined Margin Approach der United Nations Framework Convention
on Climate Change (UNFCCC), unter Bericksichtigung von sektorspezifischen
CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Umweltbundesamtes berechnet. Vermeidungs-
faktoren sinken perspektivisch aufgrund des voraussichtlich steigenden Anteils an
regenerativ erzeugtem Strom im Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten
CO,-Vermeidung sind kein verlasslicher Indikator fir tatséchliche zukUnftige CO,-
Vermeidung. Zielsetzungen kénnen sowohl Uber- als auch unterschritten werden.

25Europaische Kommission: Technische Leitlinien fUr die Anwendung des Grundsat-
zes der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® im Rahmen der Verordnung
zur Einrichtung einer Aufbau- und Resilienzfazilitat. https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:52021XC0218(01)&from=EN Seite 2, Stand:
18. Februar 2021.

26 Bundesministerium fur Wirtschaft und Klimaschutz: Windenergie-an-Land-Strate-
gie https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Publikationen/Energie/windenergie-an-
land-strategie.pdf?__blob=publicationFile&v=11, Stand: Mai 2023.

27 Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz: Photovoltaik-Strategie https://www.
bmwk.de/Redaktion/DE/Publikationen/Energie/photovoltaik-stategie-2023.pdf?__
blob=publicationFile&v=4, Stand: 05. Mai 2023.

26 Bundesnetzagentur: Ergebnisse der Ausschreibungen fUr Solaranlagen auf Gebau-
den und L&rmschutzwénden zum 1. Juni 2023 https://www.bundesnetzagentur.de/
SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2023/20230704_Solar2.htmI?nn=265778,
Stand: 04. Juli 2023.

29 Aktuelle Berechnungen von ZSW und BDEW: Erneuerbare Energien haben im
ersten Halbjahr mehr als die Halfte des Stromverbrauchs gedeckt https://www.
bdew.de/presse/presseinformationen/erneuerbare-energien-haben-im-ersten-
halbjahr-mehr-als-die-haelfte-des-stromverbrauchs-gedeckt/#:~:text=Sie%20
umfasst%20die%20gesamte%20in,betr%C3%A4gt%20ebenfalls%20knapp%20
52%20Prozent., Stand: 27. Juni 2023.

30 Europdische Kommission, REPowerEU, https://commission.europa.eu/strategy-and-
policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/repowereu-affordable-secure-and-
sustainable-energy-europe_de, Stand: Mai 2022.

31 Europaischer Rat, Erneuerbare-Energien-Richtlinie: Rat und Parlament erzielen
vorldufige Einigung, Pressemitteilung, https://www.consilium.europa.eu/de/press/
press-releases/2023/03/30/council-and-parliament-reach-provisional-deal-on-
renewable-energy-directive/, Stand: 30.Marz 2023.

32Europaischer Rat, Rat nimmt Energieeffizienz-Richtlinie an, Pressemitteilung,
https://www.consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2023/07/25/council-
adopts-energy-efficiency-directive/, Stand. 23. Juli 2023.

33Berechnet nach BVI-Methode (ohne Ausgabeaufschlag, Ausschittung sofort wie-
der angelegt). Aussagen zur Zielrendite lassen nicht auf zukiinftige Renditen
schlieBen.
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Anlageziel des Fonds

Anlageziel des Fonds ist es, flUr die Anleger attraktive risikoadjustierte
Renditen aus langfristigen Anlagen im Sinne der ELTIF-Verordnung
zu erzielen' und dabei einen positiven messbaren? Beitrag zur Er-
reichung von Umweltzielen im Sinne der Taxonomie-Verordnung zu
leisten, insbesondere dem Klimaschutz (,,climate change mitigation“)
und der Anpassung an den Klimawandel (,,climate change adaption®).
Der Fonds ist bestrebt, durch die Verfolgung seines Anlageziels zur
Erreichung der langfristigen Ziele des Ubereinkommens von Paris der
Klimarahmenkonvention der Vereinten Nationen von 2015 zur Ab-
schwachung des Klimawandels beizutragen.

Portfoliomanagement

Das Portfoliomanagement von klimaVest investiert in 6kologisch
nachhaltige Vermdgenswerte mit gutem Wertentwicklungspotenzial,
die einen positiven und messbaren? Beitrag zum Ubergang zu einer
CO,-armen, nachhaltigen Wirtschaft leisten. Um die unterschiedlichen
Marktzyklen an den internationalen Markten umfassend zu nutzen,
wird eine aktive Transaktionsstrategie umgesetzt. Diese tragt der
aktuellen Marktsituation in vollem Umfang Rechnung und berlcksich-
tigt gleichzeitig auch erwartete Entwicklungen. Mit dieser Strategie
kénnen zudem gegenlaufige Markttrends harmonisiert werden. Das
fUhrt zur Stabilisierung und Optimierung der wirtschaftlichen Ertrags-
fahigkeit des Fonds. Das junge Beteiligungsportfolio gewahrleistet
die Marktféhigkeit der Investments, weil dadurch die Instandhal-
tungs- und Wartungskosten niedriger ausfallen. Zudem erméglicht
die Umsetzung von Projektentwicklungen und die Ausstattung der In-

vestments mit modernster Technologie gleichzeitig die Chance kiUnf-
tiger Wertsteigerungen oder Verkaufe der Objekte. Der Fonds halt
die Vermogenswerte grundsatzlich langfristig. Zur Realisierung von
Marktchancen oder zur Optimierung der Portfolioausrichtung kann
das Management Vermogenswerte auch schon friher verauBBern. Der
Erlés kommt neuen attraktiven Investments zum Klimaschutz und der
Anpassung an den Klimawandel zugute.

Renditeorientierte Bestandsoptimierung

Im Mittelpunkt der Fondsstrategie steht zudem eine kontinuierliche
Verbesserung der Qualitat des Beteiligungsvermogens durch ein ren-
diteorientiertes, ganzheitliches Beteiligungsmanagement. Ziel ist die
optimale Ausschopfung aller Wertschépfungspotenziale im Lebens-
zyklus eines Investments in nachhaltige Vermdgenswerte.

Diversifikation

Die Verwaltung des Nettofondsvermdgens nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bildet die Grundlage fur stabile Ertrage. Eine breite
geografische Verteilung der einzelnen Investments und die optimale
Aufteilung des Portfolios nach GréBenklassen sowie Marktsekto-
ren minimieren eventuelle marktseitige Risiken. Eine ausgewogene
Verteilung der Investitionen auf verschiedene Investitionsarten und
eine Vielzahl von Stromabnehmern aus unterschiedlichen Wirt-
schaftssektoren erhéhen fur klimaVest zudem die Unabhangigkeit
gegenlber konjunkturellen Schwankungen innerhalb bestimmter
Wirtschaftsbranchen.

! Die friihere Wertentwicklung und Aussagen zur Zielrendite lassen nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen. R

2 Aussagen zu ,Vermeidung*“ oder ,,Messbarkeit“ von CO,-Emissionen oder &hnliche Aussagen beziglich CO, und/oder CO,e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das neben dem Treibhausgas Kohlendioxid (CO,) weitere Treibhausgase wie Methan (CH,), Lachgas (N,O)
oder Fluorkohlenwasserstoffe (FKW) berlcksichtigt. Zur besseren Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO, verwendet) sind grundséatzlich im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erlduterten Methodik zu lesen und zu verstehen. Der messbare Beitrag
besteht darin, dass klimaVest die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien férdert und dadurch CO,-Emissionen, die bei der Stromerzeugung aus fossilen Energietrdgern entstanden waren, vermieden werden. Die CO,-Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen
Vermeidungsfaktoren der Technical Working Group of International Financial Institutions (IFI), basierend auf dem Combined Margin Approach der United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC), unter Berlcksichtigung von sektorspezifischen
CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Umweltbundesamtes berechnet. Vermeidungsfaktoren sinken perspektivisch aufgrund des voraussichtlich steigenden Anteils an regenerativ erzeugtem Strom im Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten CO,-Vermeidung sind
kein verlasslicher Indikator fUr tatsachliche zuklnftige CO,-Vermeidung. Zielsetzungen kénnen sowohl Uber- als auch unterschritten werden.
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Liquiditatsmanagement

klimaVest halt zum Berichtsstichtag einen Liquiditatsanteil von

44,75 Prozent des Nettovermogens. Erklartes Ziel ist die Erwirtschaf-
tung einer am Geldmarkt orientierten Verzinsung bei konservativen,
risikoaversen Liquiditatsanlagen. Das Fondsmanagement strebt eine
Zielliguiditatsquote zwischen 10 und 20 Prozent an.

Wahrungsmanagement

Fremdwahrungspositionen sind im klimaVest zum Berichtsstichtag
keine vorhanden.

Finanzierungsmanagement

Unter sorgfaltiger Abwagung eines angemessenen Chancen-Risi-
ko-Verhaltnisses kann der Fonds flr die Erzielung einer risikoadjus-
tierten Rendite auch Fremdkapital aufnehmen. Zur Wahrung der
konservativen Gesamtausrichtung des Fonds ist die Aufnahme von
direktem Fremdkapital zur Finanzierung von Investments auf Fonds-
ebene auf maximal 30 Prozent des Fondskapitals beschrankt. Zudem
ist die Hebelfinanzierung auf Ebene der vom Fonds gehaltenen Be-
teiligungsgesellschaften auf durchschnittlich 60 Prozent des Brutto-
inventarwerts aller vom Fonds gehaltenen Beteiligungsgesellschaften
beschrankt, wobei die Hebelfinanzierung bei einzelnen vom Fonds
gehaltenen qualifizierten Portfoliounternehmen auch héher ausfallen
kann.
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klimaVest greift den Klimaschutz als zentrale 6kologische und ge-
sellschaftliche Herausforderung auf. CO, macht den GroBteil der
menschengemachten Treibhausgase aus, die fur den Klimawandel
verantwortlich sind. Der Energiesektor hat hierbei den gréBten Anteil
- EU-weit werden etwa 83 Prozent des Energiebedarfs durch fossile
Brennstoffe gedeckt.! Dies fuhrt nicht nur zu einer Erwadrmung des
Klimas auf der Erde Uber einen langen Zeitraum, sondern beglnstigt
auch Extremwetter-Ereignissen, wie neue Erkenntnisse der Klima-
wissenschaftlerin Friederike Otto von der Oxford University belegen.?
Die aktuelle Energiekrise in Zusammenhang mit dem Ukraine-Krieg
und den daraus resultierenden geopolitischen Herausforderungen
illustriert dartber hinaus die Fragilitat eines auf fossilen Brennstoffen
basierenden Energiesystems. Somit wird die Energiewende, also der
Ubergang zu einer CO,-armen Wirtschaft, basierend auf erneuer-
baren Energien, zum Kernbaustein flr eine nachhaltige Zukunft. Nach
Ansicht des Europdaischen Parlaments ist der ,Ubergang zu einer
CO,-armen, nachhaltigen, ressourceneffizienten Kreislaufwirtschaft
fUr die Sicherung der langfristigen Wettbewerbsfahigkeit der Wirt-
schaft von zentraler Bedeutung*“.® So wird Nachhaltigkeit zur Voraus-
setzung fur Wettbewerbsfahigkeit. Auf dieser Verbindung zwischen
Nachhaltigkeit und wirtschaftlicher Rentabilitat fuBt auch klimaVest
als Impact Fonds. Das Anlageziel des Fonds ist es, fir Anlegerinnen
und Anleger eine attraktive risikoadjustierte Rendite* zu erzielen und
dabei gleichzeitig einen positiven Beitrag zur Erreichung von Umwelt-
zielen zu leisten, insbesondere dem Klimaschutz. Was bedeutet nach-
haltiges Investieren? Um die Verbindung zwischen Nachhaltigkeit und
wirtschaftlicher Rentabilitat in die Praxis umzusetzen, orientiert sich
klimaVest an drei Grundpfeilern des nachhaltigen Investierens.

Bezug zur Realwirtschaft

Um reale Wirtschaftsaktivitaten zu férdern, die zur Energiewende
beitragen, investiert klimaVest vorrangig in konkrete Wind- und Solar-
kraftprojekte. Der Klimawandel wird bedingt durch CO, und andere
Treibhausgase in der Atmosphaére, die wiederum den Treibhauseffekt
verstarken. Um dieses physische Problem anzugehen, sind Lésungen,
beispielsweise in Form von konkreten Projekten zur Erzeugung er-
neuerbarer Energien wie Wind- oder Solarparks geeignet, die durch
CO,-Vermeidung® einen aktiven Beitrag zur Abschwachung des
Klimawandels leisten. So bieten sich vor allem Sachwerte im Bereich
erneuerbarer Energien flr Impact Investments an, da sie eine unmittel-
bare Wirkung auf den Energiemix und somit die CO,-Vermeidung®
erzielen kénnen. Im Gegensatz zur Struktur von Fonds, die sich auf
boérsengehandelte Wertpapiere spezialisieren, ist klimaVest somit ein
aktiver Fonds mit Fokus auf Sachwerte, die einen Beitrag zur Energie-
wende leisten.

Positive Zielsetzung

Als Impact Fonds strebt klimaVest eine positive Wirkung der ge-
tatigten Investitionen auf 6kologischer und gesellschaftlicher Ebene
an. Die Europaische Union hat hierzu im Rahmen der EU-Taxonomie
konkrete Ziele formuliert - dazu gehoéren unter anderem der Klima-
schutz, der Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft oder die Wahrung
von Biodiversitat und Okosystemen. klimaVest greift das Ziel des
Klimaschutzes als Leitlinie auf.

"Eurostat, https://ec.europa.eu/eurostat/de/web/products-eurostat-news/-/ddn-20220201-1/. Energie-Daten Stand 2020.

2 https://www.imperial.ac.uk/people/f.otto.

Drei Grundpfeiler des Impact Investments

Bezug zur Realitat
Positive Zielsetzung
Transparenz

Transparenz

In diesem Bericht stellt klimaVest die vermiedenen CO,- Emissio-
nen® des Portfolios dar und berichtet Uber weitere Nachhaltigkeits-
aspekte des Fonds. Hierzu gehéren beispielsweise ,,Do No Significant
Harm*“- sowie Social- und Governance-Prifungen, die die jeweiligen
Investitionen des Fonds durchlaufen.

Was heiB3t das konkret?

Um Nachhaltigkeit umzusetzen, pruft klimaVest Investitionen ins-
besondere im Hinblick auf drei Kriterien. Die zentralen Fragen sind
hierbei: Erstens: Leistet die Investition eine messbare® dkologische
Wirkung in Bezug auf CO,-Vermeidung® und trégt so zum Klima-
schutz bei? Zweitens: Ist die Investition mit anderen Nachhaltigkeits-
zielen wie beispielsweise dem Schutz von Biodiversitat vereinbar?
Drittens: Inwiefern werden Social- und Governance-Aspekte berlck-
sichtigt? Diese Fragen werden sowohl vom Investment-Komitee des
Fonds als auch vom Rat der Geschéaftsfuhrung bei jeder Investition
berlcksichtigt.

3 Verordnung (EU) 2019 / 2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

4 Die frithere Wertentwicklung und Aussagen zur Zielrendite lassen nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen.

5 Aussagen zu ,Vermeidung“ oder ,Messbarkeit“ von CO,-Emissionen oder &hnliche Aussagen bezlglich CO, und/oder CO.e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das neben dem Treibhausgas Kohlendioxid (CO,) weitere Treibhausgase wie Methan (CH,),
Lachgas (N,O) oder Fluorkohlenwasserstoffe (FKW) berticksichtigt. Zur besseren Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO, verwendet) sind grundsétzlich im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erlduterten Methodik zu lesen und zu
verstehen. Der messbare Beitrag besteht darin, dass klimaVest die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien férdert und dadurch CO,-Emissionen, die bei der Stromerzeugung aus fossilen Energietrégern entstanden waren, vermieden werden. Die CO,-
Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen Vermeidungsfaktoren der Technical Working Group of International Financial Institutions (IFI), basierend auf dem Combined Margin Approach der United Nations Framework Convention on Climate Change
(UNFCCC), unter Bertcksichtigung von sektorspezifischen CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Umweltbundesamtes berechnet. Vermeidungsfaktoren sinken perspektivisch aufgrund des voraussichtlich steigenden Anteils an regenerativ erzeugtem Strom im
Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten CO,-Vermeidung sind kein verlasslicher Indikator fur tatsachliche zuktunftige CO,-Vermeidung. Zielsetzungen kdnnen sowohl Uber- als auch unterschritten werden.
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1) ,,Positive Impact“-Messbare® Nachhaltigkeitswirkung

klimaVest investiert vorrangig in Vermodgenswerte, die einen Beitrag
zum Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel leisten.

Als MaBstab gilt hierbei, dass die Lebenszyklusemissionen der jewei-
ligen Investitionen unter 100 Gramm CO, pro produzierter Kilowatt-
stunde liegen sollen. Somit sind fossile Brennstoffe kategorisch aus-
geschlossen, wahrend erneuerbare Energien diesem Kriterium je nach
Lebenszykluswerten grundsatzlich entsprechen kdnnen und somit zur
Dekarbonisierung der Energiewirtschaft beitragen. Die Anforderung
von maximal 100 Gramm CO, pro produzierter Kilowattstunde er-
flllen zum Stichtag dieses Berichtes alle im Portfolio befindlichen
nachhaltigen Investitionen. Die CO,-Vermeidung® wird anhand

der Vermeidungsfaktoren der Technical Working Group of Inter-
national Financial Institutions (IFI) berechnet, die den international
anerkannten Standard der UNFCCC (United Nations Framework
Convention on Climate Change) zur Berechnung von Vermeidungs-
faktoren zugrunde legt. Zusatzlich betrachtet klimaVest flr jede
nachhaltige Investition die Gesamtmenge des erzeugten Okostroms.
Daraus lasst sich ermitteln, wie hoch der Anteil des Stroms des Assets
am Gesamtstrom des Landes sowie der Europaischen Union ist. Das
Portfolio setzt sich zum Stichtag 31. August 2023 zusammen aus (i)
Anlagen zur Erzeugung erneuerbarer Energien, die bereits ans Strom-
netz angeschlossen sind, sowie (ii) Projektentwicklungen und An-
lagen, die sich im Aufbau befinden.

2) ,,Do No Significant Harm* - Ganzheitliche Nachhaltigkeitsaspekte
CO,-Vermeidung?® ist ein notwendiges, jedoch kein hinreichendes
Kriterium, um Investitionen in den Fonds als Vermdgenswert auf-
zunehmen. Nicht ausschlieB3lich die Menge an vermiedenen CO,-
Emissionen® gibt Aufschluss dartiber, wie nachhaltig ein Vermdgens-
wert ist - darUber hinaus ist eine umfassendere Betrachtung der

Investition und der mit inr einhergehenden Auswirkungen auf die
Umwelt erforderlich. Diese zusatzliche Anforderung wird prozessual
von klimaVest im Rahmen der sogenannten ,,Do No Significant Harm*“-
Prifung fur die jeweiligen Investitionen abgedeckt. Hierbei orientiert
sich klimaVest an den Umweltzielen, die im Rahmen der sogenannten
EU-Taxonomie’ definiert sind. Diese Umweltziele sind:

¢ Klimaschutz

* Anpassung an den Klimawandel

¢ Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen

» Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

¢ Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

¢ Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der
Okosysteme

Hieraus ergibt sich eine Anforderung an ékologisch nachhaltige In-
vestitionen: Bei der Erreichung eines Umweltzieles soll die Erreichung
keines anderen Umweltzieles signifikant negativ beeintrachtigt
werden. So gilt fir den klimaVest: Trotz des wesentlichen Beitrags
zum Umweltziel Klimaschutz soll eine Investition beispielsweise den
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft nicht signifikant negativ be-
eintrachtigen. klimaVest fuhrt im Ankaufsprozess eine sogenannte
LImpact- und ESG-Due Diligence” fUr jede potenzielle Investition
durch. Eventuelle negative Beeintrachtigungen der sechs Umweltziele
werden hierdurch abgeprift und bewertet. Somit kommt klimaVest
dem Anspruch nach, Nachhaltigkeit auf Projektebene ganzheitlich zu
betrachten und geman EU-Taxonomie mit Ricksicht auf definierte
Umweltziele zu investieren. Folgende Umweltziele und Aspekte der
EU-Taxonomie wurden, soweit prif- und nachvollziehbar, beispielhaft

im Rahmen der Impact- und ESG-Due Diligence durch externe Dienst-
leister fUr entsprechende Investitionen analysiert und bewertet:

* Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen: Daten-
und Informationsanalyse bezlglich der umliegenden Wasser-
vorkommen und ldentifikation potenziell nachteiliger Beein-
trachtigungen im Umgang mit und Schutz von Wasserressourcen.
Dies soll sicherstellen, dass der Wasserabfluss in Feuchtgebieten,
Sumpfgebieten oder flussabwaérts gelegenen Gebieten nicht signi-
fikant beeintrachtigt wird;

» Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft: Daten- und Informations-
analyse bezlglich Recycling- und WiederbeschaffungsmaBnahmen
far Windkraft- und Solaranlagen auf Betreiber- und Zuliefererseite;
auBerdem Analyse von Modernisierungs- und Recyclingpotenzial
von Bauteilen und Modulen, um insbesondere Reparaturen und
WiederbeschaffungsmaBnahmen hinsichtlich Recycling und Kreis-
laufwirtschaft zu optimieren;

* Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung: Daten-
und Informationsanalyse bezlglich etwaiger La&rmemissionen oder
Luftverschmutzung sowie Zertifizierung von Umwelt-Management-
Systemen auf Betreiber-Seite, um sicherzustellen, dass etwaige er-
forderliche MaBnahmen im Rahmen von Planungs-, Genehmigungs-
oder Umweltauflagen kontinuierlich umgesetzt werden;

+ Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme:
Daten- und Informationsanalyse bezlglich etwaiger Auswirkungen
der Investitionen auf umliegende Okosysteme, Schutzgebiete oder
UNESCO-Weltkulturerbe, um sicherzustellen, dass etwaige erforder-
liche MaBnahmen im Rahmen von Planungs-, Genehmigungs- oder
Umweltauflagen kontinuierlich umgesetzt werden;

6 Aussagen zu ,Vermeidung* oder ,Messbarkeit“ von CO,-Emissionen oder dhnliche Aussagen beziiglich CO, und/oder CO,e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das neben dem Treibhausgas Kohlendioxid (CO,) weitere Treibhausgase wie Methan (CH,),
Lachgas (N,O) oder Fluorkohlenwasserstoffe (FKW) berlcksichtigt. Zur besseren Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO, verwendet) sind grundséatzlich im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erlduterten Methodik zu lesen und zu
verstehen. Der messbare Beitrag besteht darin, dass klimaVest die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien fordert und dadurch CO,-Emissionen, die bei der Stromerzeugung aus fossilen Energietragern entstanden waren, vermieden werden. Die CO,-
Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen Vermeidungsfaktoren der Technical Working Group of International Financial Institutions (IF1), basierend auf dem Combined Margin Approach der United Nations Framework Convention on Climate Change
(UNFCCCQC), unter Berucksichtigung von sektorspezifischen CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Umweltbundesamtes berechnet. Vermeidungsfaktoren sinken perspektivisch aufgrund des voraussichtlich steigenden Anteils an regenerativ erzeugtem Strom im
Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten CO,-Vermeidung sind kein verlasslicher Indikator flr tatsachliche zuklnftige CO,-Vermeidung. Zielsetzungen kédnnen sowohl Uber- als auch unterschritten werden.

7Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und Verdnderung der Verordnung (EU) 2019/2088.
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Was bedeutet kontinuierliches
Impact-Management?

* Anpassung an den Klimawandel: Daten- und Informationsana-
lyse bezlglich méglicher physischer Risiken wie Temperaturver-
anderungen, starke Niederschlage oder Bodenabsenkungen in
mindestens zwei Szenarien (RCP 2.6 und RCP 8.5) fur den Standort
des Assets. Mégliche Auswirkungen dieser Gefahrdungs- und Ex-
positionslage werden fur das Asset untersucht sowie Anpassungs-

Mindeststandards an den Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beein-
trachtigungen“ halten. Folgende Aspekte zu Social-Standards wur-
den beispielsweise im Rahmen der Impact- und ESG-Due Diligence
durch externe Dienstleister flr entsprechende Investitionen analysiert
und zusammenfassend bewertet, mit Fokus auf die jeweiligen In-
vestitionen und Projekte:

Impact-Management wird im klimaVest Uber den Lebenszyklus
der jeweiligen Investitionen verortet - vom Ankauf Uber aktives
Assetmanagement bis hin zu VerauBerungen. Somit hért die Be-

mafBnahmen unter Berlcksichtigung der bestehenden Ver-
sicherungsleistungen aufgezeigt.

Durch diese Impact- und ESG-Due Diligence bildet sich das klimaVest-

Team ein umfassendes Bild der 6kologischen Wirksamkeit der jeweili-
gen Investitionen in Bezug auf zentrale Umweltziele.

3) ,,Social-Standards* - Mindeststandards fiir Menschen- und
Arbeitsrechte

Soweit prif- und nachvollziehbar schlie3t die ganzheitliche Be-
trachtung von Nachhaltigkeit internationale Mindeststandards fur
Menschen- und Arbeitsrechte ein. In Zusammenarbeit mit externen
und spezialisierten Dienstleistern pruft klimaVest im Rahmen der Im-
pact- und ESG-Due Diligence fUr die jeweilige Investition auf Projekt-
ebene, inwiefern Informationen zu Mindeststandards vorliegen und
Mindestschutzvorschriften eingehalten werden. Dies betrifft vor
allem Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekampfung von Bestechung und Korruption. Geman
EU-Taxonomie sollten sich Unternehmen bei der Einhaltung dieser

¢ Menschen- und Arbeitsrechte: Daten- und Informationsanalyse
bezlglich Beachtung von Arbeitsschutz und Menschenrechten
auf Projektebene, zum Beispiel anhand von Code of Conducts,
Nachhaltigkeitsberichten oder nicht-finanziellen Berichten, sofern
vorhanden;

¢ Arbeitsschutz: Daten- und Informationsanalyse von , Health and
Safety“-Management-Systemen und Gewahrleistung von Sicherheit
am Arbeitsplatz sowie allgemeine Arbeitsbedingungen;

* Compliance: Daten- und Informationsanalyse bezlglich etwaiger
Vorfalle hinsichtlich Bestechung oder Korruption; Vorhandensein
von Compliance-MaBnahmen auf Unternehmens- oder Projekt-
ebene sowie Berlcksichtigung von Interessen insbesondere von
lokalen Stakeholdern und Interessengruppen beispielsweise im Zu-
sammenhang mit naheliegenden Natur- oder Nutzflachen.

8 Aussagen zu ,Vermeidung“ oder ,,Messbarkeit” von CO,-Emissionen oder dhnliche Aussagen bezliglich CO, und/oder CO,e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das neben
dem Treibhausgas Kohlendioxid (CO,) weitere Treibhausgase wie Methan (CH,), Lachgas (N,O) oder Fluorkohlenwasserstoffe (FKW) berlcksichtigt. Zur besseren
Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO, verwendet) sind grundsétzlich im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erlduterten Methodik zu lesen und zu
verstehen. Der messbare Beitrag besteht darin, dass klimaVest die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien férdert und dadurch CO,-Emissionen, die bei der Strom-
erzeugung aus fossilen Energietragern entstanden wéren, vermieden werden. Die CO,-Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen Vermeidungsfaktoren der
Technical Working Group of International Financial Institutions (IF1), basierend auf dem Combined Margin Approach der United Nations Framework Convention on Climate
Change (UNFCCCQC), unter Berlcksichtigung von sektorspezifischen CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Umweltbundesamtes berechnet. Vermeidungsfaktoren sinken
perspektivisch aufgrund des voraussichtlich steigenden Anteils an regenerativ erzeugtem Strom im Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten CO,-Vermeidung sind
kein verlasslicher Indikator fur tatsachliche zuklnftige CO,-Vermeidung. Zielsetzungen kdnnen sowohl Uber- als auch unterschritten werden.

° Die frithere Wertentwicklung und Aussagen zur Zielrendite lassen nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen.
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wertung der (Aus-)Wirkungen nicht beim Ankauf auf, sondern
erfordert kontinuierliche Verfolgung der drei Anforderungen ge-
maR EU-Taxonomie:

,Positive Impact® - das CO2-Vermeidungspotenzial® wird regel-
maBig aktualisiert;

,Do No Significant Harm“ - Auswirkungen der jeweiligen In-
vestitionen auf andere Umweltschutzziele werden kontinuier-
lich und sofern méglich minimiert, in Zusammenarbeit mit Part-
nern und Betreibern der jeweiligen Anlagen;

,Social-Standards” - Informationen zu Arbeits- und Menschen-
rechts-Mindeststandards bei Partnern und Dienstleistern wer-
den nach Bedarf aktualisiert und bewertet.

Durch dieses kontinuierliche Impact-Management soll gewahr-
leistet werden, dass die nachhaltigen Vermdgenswerte des
Fonds fur die Dauer der jeweiligen Investitionen den Ansprichen
von klimaVest als Impact Fonds sowie den regulatorischen An-
forderungen entsprechen.

Chance auf
attraktive
finanzielle
Renditen®

Positive und
messbare®
Auswirkungen



https://klimavest.de/messbar/

N
Aktuelle Marktsituation

Wirtschaftliche Entwicklung

Das Wachstum in Deutschland stagniert und auch im Euroraum zeich-
net sich flr das laufende Jahr nur eine geringe Dynamik ab. Dies ist
auf die beiden Schocks - die Pandemie und den Angriffskrieg Russ-
lands auf die Ukraine sowie dessen Folgen - zurlckzuflhren. Das
europaweit gestiegene Zinsniveau in Verbindung mit den Herausfor-
derungen des Umbaus des Energiesektors erfordert einen enormen
Kraftakt. Der notwendige Strukturwandel erweist sich insbesondere
far Deutschland als steiniger Weg. Positiv zu vermerken ist hingegen,
dass sich der Arbeitsmarkt trotz lahmender Konjunktur europaweit
als stabil erweist und die Inflation spirbar zuriickgeht.

Deutsche Wirtschaft

Nachdem die Wirtschaftsleistung in Deutschland im vierten Quar-

tal 2022 um 0,4 Prozent und im ersten Quartal 2023 um 0,1 Prozent
gegenlber dem jeweiligen Vorquartal gesunken war, verzeichnete
das Statistische Bundesamt (Destatis) fUr das zweite Quartal preis-,
saison- und kalenderbereinigt eine Stagnation (0,0 Prozent) gegen-
Uber dem Vorqguartal. Im Vergleich zum Vorjahr ist das Bruttoinlands-
produkt (BIP) jedoch um 0,6 Prozent gesunken.! Auch der private
Konsum blieb im Vergleich zum Vorquartal unverédndert, wéhrend sich
die Konsumausgaben des Staates leicht um 0,1 Prozent erhéht hat.
Allerdings mUssen auch diese beiden Werte mit Blick auf das Vorjah-
resquartal relativiert werden. Im Vergleich zum 2. Quartal 2022 sank
der private Konsum um 1,2 Prozent. Verzicht wurde insbesondere bei
Nahrung, Getréanken, Beherbergungs- und Gaststattendienstleistun-
gen gelbt, wahrend die Ausgaben fur Pkw-Kaufe stiegen. Auch der
Staat reduzierte seine Konsumausgaben gegeniber dem Vorjahr um
3,1 Prozent, da coronabedingte Ausgleichszahlungen fir freie Betten-
kapazitaten in Krankenhausern sowie die Ausgaben fur Corona-Tes-
tungen drastisch zurlickgingen. Die Bruttowertschdpfung zeigt ein
heterogenes Bild. Wahrend insgesamt im 2. Quartal 2023 gegenUber
dem Vorquartal ein Rickgang um 0,5 Prozent zu verzeichnen war, fiel
die Bilanz der einzelnen Branchen unterschiedlich aus. Das stérkste
Wachstum verzeichnete die Wertschdpfung im Bereich Information
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und Kommunikation mit 1,1 Prozent, gefolgt vom Baugewerbe mit
0,2 Prozent und dem verarbeitenden Gewerbe mit 0,1 Prozent. Der
Bereich Unternehmensdienstleistungen ist gegenlber dem Vorquar-
tal unverandert, wahrend der zusammengefasste Bereich Handel,
Verkehr, Gastgewerbe ein Minus von 1,4 Prozent, der Bereich Finanz-
und Versicherungsdienstleistungen ein Minus von 2,1 Prozent und der
Sektor 6ffentliche Dienstleister, Erziehung, Gesundheit ein Minus von
0,8 Prozent hinnehmen mussten.? Erfreulich ist der Riickgang der
Inflation. Das Statistische Bundesamt geht fir September 2023 von
einer Inflationsrate von 4,5 Prozent aus - dem niedrigsten Wert seit
Ausbruch des Ukraine-Krieges. Sie ist damit nahezu identisch

mit der Kerninflationsrate (ohne Nahrungsmittel und Energie) von
4,6 Prozent.* Von Entwarnung kann laut der Deutschen Bundesbank
allerdings noch keine Rede sein. Nach Ansicht von Bundesbankpra-
sident Joachim Nagel kénnten weiter steigende Lohne und Unter-
nehmensgewinne zu einer Verfestigung der Kerninflation fihren.
Insgesamt attestiert er Deutschland eine mihsame Erholung von der
Krisenmelange. Vor dem Hintergrund steigender Zinsen und einer
nachlassenden Wettbewerbsfahigkeit wurde die Wachstumsprogno-
se der Bundesbank - 1,2 Prozent fir 2024 und 1,3 Prozent fir 2025 -
gegeniber der Prognose vom Dezember 2022 nach unten korrigiert.*

Europdische Wirtschaft

Ein ahnliches Bild wie in Deutschland zeichnet sich auch in der EU ab.
So stagnierte die wirtschaftliche Entwicklung im Vergleich zum Vor-
quartal, konnte aber im Vorjahresvergleich um 0,5 Prozent zulegen
und Ubertraf damit das von der EU-Kommission angenommene BIP-
Wachstum von 0,3 Prozent.® Hierzu trugen insbesondere Frankreich
mit einem BIP-Wachstum von 0,5 Prozent und Spanien mit einem
BIP-Wachstum von 0,4 Prozent bei.* Gemessen am Economic Senti-
ment Indicator (ESI) - dem Indikator, der auf Basis von funf Teilindi-
zes die konjunkturelle Lage in der Europaischen Union misst - ist die
wirtschaftliche Entwicklung seit zwei Jahren rlcklaufig. Ausgehend
von 100 Punkten, die den langjahrigen Durchschnitt darstellen, ist
der ESI von 115,8 Punkten im September 2021 auf derzeit 92,8 Punkte
gefallen.” Doch die EU-Kommission sieht Licht am Horizont. So pro-
gnostiziert sie fur das laufende Jahr ein Wirtschaftswachstum von

0,8 Prozent und fur 2024 ein Plus von 1,4 Prozent. Grund fur die ver-
haltene Entwicklung sind die eingangs erwahnten auBergewdhnlichen
Schocks, die zu einer anhaltenden Schwache der Industrie und einer
nachlassenden Dynamik im Dienstleistungssektor fihren. Dass zudem
die geldpolitische Straffung in der Wirtschaft angekommen ist, zeigt
der drastische Rickgang bei der Bereitstellung von Bankkrediten. An-
lass zur Zuversicht geben der robuste Arbeitsmarkt und die nachlas-
sende Inflation.? Sie lag im September 2023 im Euroraum bei 4,3 Pro-
zent®, nachdem sie im Oktober 2022 mit 11,5 Prozent ihren héchsten
Stand seit Bestehen der EU erreicht hatte.”® Damit zeigen die geldpoli-
tischen BeschllUsse der Europaischen Zentralbank (EZB) ihre Wirkung.
Die letzte Anhebung der Leitzinssatze fand am 14. September 2023
statt. Ob es die vorerst letzten sind, darf bezweifelt werden, da der
EZB-Rat von einer hartnackig hohen Inflation ausgeht und weiterhin
eine Inflation von 2 Prozent anstrebt.”

Globale Wirtschaft

Mit den Worten ,,Die Weltwirtschaft erlebt einen Schock nach dem
anderen, wodurch die Resilienz der Menschen in aller Welt auf die
Probe gestellt wird", fasst die geschéaftsfihrende Direktorin Kristal-
lina Georgieva im Jahresbericht 2023 des IWF die fragile Situation
zusammen. Kaum war die Pandemie bewaltigt, folgte mit dem Ein-
marsch Russlands in die Ukraine der nachste Schock. Dessen Folgen
- Millionen von Fllchtlingen, hohe Inflation und Energiekosten, An-
stieg der weltweiten Staatsschulden - seien ein weiterer Schlag fur die
weltweiten Lebenshaltungskosten. Zudem kdme die kriegsbedingte
geodkonomische Fragmentierung zu einer Zeit, in der internationale
Zusammenarbeit im Hinblick auf wichtige Themen wie Klimawandel,
die Risiken und Chancen der Digitalisierung und klnstliche Intelligenz
besonders wichtig ware.? Die Folgen fur den internationalen Lebens-
standard lassen sich auch an den BIP-Zahlen ablesen. So rechnet die
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) mit einem voraussichtlichen BIP von 2,7 Prozent im Jahr
2023.8 Der World Economic Outlook (WEQ) des International Mo-
netary Fund (IMF) hat in seiner Juli-Ausgabe die Prognose vom April
auf 3,0 Prozent angehoben.* Dennoch stimmen beide internationalen
Organisationen darin Uberein, dass die weltweite Erholung nur lang-
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sam voranschreitet. Der Kampf der Zentralbanken gegen die Inflation
belastet weiterhin die Wirtschaftstatigkeit, weshalb die Prognosen

fr 2024 mit 2,9 Prozent bei der OECD und 3 Prozent beim WEO ent-
sprechend verhalten ausfallen. Positiv bewertet der IWF, dass es den
Behorden gelungen ist, die Turbulenzen im US-amerikanischen und
schweizerischen Bankensektor zu Beginn dieses Jahres unter Kontrol-
le zu bringen, weist aber auch auf das Risiko eines erneuten Inflations-
anstiegs hin. Ausldser kbnnten extreme Wetterereignisse oder eine
Verscharfung des Krieges in der Ukraine sein. Zwar hatte die US-No-
tenbank Fed im September 2023 von einer Zinserh&hung abgesehen,
dennoch liegt der US-amerikanische Leitzins mit 5,5 Prozent auf dem
hoéchsten Stand seit 22 Jahren.”® Die Option einer weiteren Leitzins-
erhéhung in diesem Jahr lieB Fed-Chef Jerome Powell offen.’® Zu
einer positiveren Einschatzung der Weltwirtschaft kommt das Kiel In-
stitut fur Weltwirtschaft (IfW Kiel) in der Sommerausgabe seines Eco-
nomic Outlook. Das IfW Kiel sieht dank gesunkener Energiepreise, der
Abkehr Chinas von der Null-Covid-Politik und wieder intakter Liefer-
ketten verbesserte Aussichten fUr eine stetige Expansion. Angesicht
der weltweit straffen Finanzpolitik stimmen aber auch ihre Prognosen
- ein BIP-Wachstum von 2,8 Prozent fur 2023 und von 3 Prozent fur
2024 - mit den Prognosen der OECD und des IMF Uberein.

Entwicklung der erneuerbaren Energien

Um der Klimakrise entschlossen zu begegnen, hat die Bundesregie-
rung eine umfangreiche Gesetzesinitiative auf den Weg gebracht, de-
ren einzelne Bausteine Uberwiegend in diesem Jahr in Kraft getreten
sind. Sie beginnen also gerade erst, ihre Wirkung zu entfalten. Wah-
rend der mit dem Streben nach Klimaneutralitat verbundene Struktur-
wandel keinen Aufschub duldet, gilt es gleichzeitig besondere Heraus-
forderungen zu meistern: Der Wohlstand der Menschen muss ebenso
gesichert werden wie die Zukunftsféahigkeit der deutschen Wirtschaft.
All das steht vor dem Hintergrund standig neuer geopolitischer Kri-
sen. Dieser permanente Balanceakt erklart, warum der Ausbau der
erneuerbaren Energien zwar deutliche Fortschritte macht, aber nicht
immer im gewlinschten Tempo vorankommt.
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Deutsche Klimapolitik

Wie bereits im Halbjahresbericht 2022/2023 beschrieben, hat die
Bundesregierung im Interesse einer konsequenten und verlasslichen
Klimaschutzstrategie eine ganze Reihe an Gesetzesvorhaben um-
gesetzt. Im Rahmen des EnergiesofortmaBnahmenpakets sind am 1.
Januar 2023 die Novelle des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG)"”
und das Windenergie-auf-See-Gesetz 2023 (WindSeeG)'™® sowie

am 1. Februar 2023 das Wind-an-Land-Gesetz" und im Zusammen-
hang damit die Novelle des Bundesnaturschutzgesetzes? in Kraft
getreten. Mit der Novelle des Energiewirtschaftsgesetzes (EnWG),
das den rechtlichen und regulatorischen Rahmen eines zukinftigen
Wasserstoff-Kernnetzes in Deutschland regelt, wurde im Mai 2023
ein weiterer Baustein erganzt. Wahrend diese Gesetzesvorhaben
ohne Veto im Deutschen Bundestag verabschiedet wurden, sorgte
die am 18. September 2023 beschlossene Novellierung des Geb&ude-
energiegesetzes? flr viel medialen Wirbel und hitzige Diskussionen.
Das Ziel, sie noch vor der Sommerpause 2023 zu beschlieBen, wurde
durch einen Eilantrag eines Mitglieds der CDU/CSU-Fraktion zundchst
durchkreuzt, aber letztlich nur aufgeschoben.?? Des Weiteren wurde
am 29. Marz 2023 das Aktionsprogramm Natirlicher Klimaschutz be-
schlossen, das darauf abzielt, den Gesamtzustand der Okosysteme in
Deutschland nachhaltig zu verbessern und damit ihre Resilienz und
Klimaschutzleistung zu starken.?* DarUlber hinaus will die Bundesre-
gierung mit der Erarbeitung einer Carbon-Management-Strategie die
Industrie auf den Weg der Klimaneutralitat bringen. An der Auftakt-
veranstaltung zum Stakeholderdialog nahmen Gber 50 Institutionen
teil. Neben Branchenverbanden wurden Umweltverbande wie NABU,
Greenpeace, BUND, Germanwatch und Fridays for Future aufgefor-
dert, sich einzubringen und ihre Stellungnahmen abzugeben.?* Zuletzt
hatte die Bundesregierung die Neufassung des Klimaschutzgesetzes
auf den Weg gebracht. Um die Klimaziele sozial gerecht und volks-
wirtschaftlich effizient zu erreichen, sollen Emissionen - bei voller
Transparenz Uber die einzelnen Sektoren wie Verkehr, Energie und
Wohnen - vor allem dort gemindert werden, wo die groBten Einspar-
potenziale liegen. Damit folgte die Bundesregierung den Empfehlun-
gen des Expertenrates fur Klimafragen, dessen Rolle durch die Novel-
lierung gestarkt wird.?®

Status quo der Stromerzeugung
in Deutschland

Mit 33,9 Milliarden Kilowattstunden erzeugtem und in das Netz ein-
gespeistem Strom ist die Stromerzeugung in Deutschland gegenUber
dem 1. Halbjahr 2022 um 11,4 Prozent gesunken. Die im Netz verflug-
bare Strommenge sank jedoch nur um 6,9 Prozent. Grinde daflr wa-
ren bundesweit erfolgreiche EinsparmalBnahmen, eine konjunkturelle
Abschwachung und die Abschaltung der letzten drei Atomkraftwerke.
Der Wedfall der Kernenergie wurde zwar durch verstarkte Strom-
importe kompensiert, dennoch Uberstiegen die deutschen Strom-
exporte im ersten Halbjahr 2023 mit 32,6 Milliarden Kilowattstunden
die Stromimporte von 30,6 Milliarden Kilowattstunden. Nachdem der
Anteil erneuerbaren Stroms mit 52 Prozent im Jahr 2020 erstmal die
50-Prozent-Marke geknackt hatte,?® gelang dies mit 53,4 Prozent im
1. Halbjahr 2023 erneut. Sie verteilten sich zu 28,6 Prozent auf Wind-
kraft, 11,9 Prozent auf Photovoltaik, 6,1 Prozent auf Biogas, 4,1 Prozent
auf Wasserkraft und 2,7 Prozent auf sonstige erneuerbare Energie-
trager. Der Beitrag der konventionellen Energietrager von insgesamt
46,6 Prozent verteilt sich auf 27,1 Prozent Kohle, 13,9 Prozent Erdgas,
2,9 Prozent Kernenergie und 2,7 Prozent sonstige konventionelle
Energietrager.?”

Erneuerbare in Deutschland

Erfreulich ist, dass alle erneuerbaren Energietrager trotz der ins-
gesamt um 11,4 Prozent gesunkenen Stromproduktion ihren Anteil
gegenilber dem 1. Halbjahr 2022 erhéhen konnten. Die Stromerzeu-
gung aus Windkraft ging zwar um 1,2 Prozent zurlck, legte jedoch
anteilig von ehemals 25,6 Prozent um 3 Prozent zu. Mit 5,9 Prozent
sank die Stromerzeugung aus Sonnenenergie deutlich starker, konnte
ihren Anteil aber dennoch von urspringlich 11,2 um 0,7 Prozent stei-
gern. Strom aus Biogas machte ausgehend von 5,7 Prozent immerhin
0,4 Prozent gut und Strom aus Wasserkraft konnte sich ausgehend
von 3,2 Prozent um 0,9 Prozent verbessern. Der Anteil der sonstigen
erneuerbaren Energietrager blieb mit 2,7 Prozent auf dem Niveau des
Vorjahres.?® Allerdings weist das Umweltbundesamt in seiner Halbjah-
resbilanz 2023 darauf hin, dass der derzeitige Zubau angesichts der
notwendigen Elektrifizierung der Warmeversorgung und des Verkehrs
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beschleunigt werden muss. Die Warmebereitstellung aus erneuerba-
ren Energien ist gegenlber dem Vergleichszeitraum 1. Halbjahr 2022
um 5 Prozent gestiegen. Dieser Anteil dlrfte angesichts des Ruck-
gangs der Warmeerzeugung aus fossilen Energietragern durch Be-
volkerung und Industrie weiter steigen. Auf Basis der Daten der amtli-
chen Mineraldlstatistik, die nur bis zum Ende des ersten Quartals 2023
vorliegen, sowie eigener Abschatzungen geht das Umweltbundesamt
flr das erste Halbjahr 2023 von einem leichten Anstieg des Einsatzes
erneuerbarer Energien im Verkehrssektor gegentber dem 1. Halbjahr
des Vorjahres aus.?®

Energieziele in Deutschland und weltweit

Die Bundesrepublik Deutschland, die EU sowie die G7-Staaten
Deutschland, Frankreich, Italien, Japan, Kanada, GroBbritannien und
die USA verbindet ein hoher Anspruch an die Klimaziele. Ihr Engage-
ment resultiert nicht nur aus der Sorge um wirtschaftliche Schaden im
eigenen Land, sondern auch aus den Gefahren, die im internationalen
Kontext drohen. Die Folgen der Klimakrise wie Unwetterkatastrophen
oder dirrebedingte Ernteausfalle fuhren zu humanitarem Leid und
noch gréBeren Flichtlingsstrémen. Im Bewusstsein, dass die Eindam-
mung des Klimawandels eine internationale Mammutaufgabe ist, su-
chen internationale Foren wie die Weltklimakonferenz, der G20-Gipfel
oder der internationale Klimaclub nach verbindlichen Lésungen.

Deutschland: Will bis 2045 treibhausgasneutral sein

Nach einer teilweise erfolgreichen Verfassungsbeschwerde3® wurden
die im Klimaschutzgesetz 2019 fixierten Ziele im Jahr 2021 deutlich
verscharft. Demnach muissen die Treibhausgasemissionen bis 2030
um mindestens 65 Prozent und bis 2040 um mindestens 88 Prozent
sinken. Bis 2045 ist eine Netto-Treibhausgasneutralitat das Ziel, und
nach 2050 werden negative Treibhausgasemissionen angestrebt.
Gleichzeitig wurden Ziele fur die Sektoren Energiewirtschaft, Ge-
baude, Verkehr, Industrie, Landwirtschaft, Landnutzung und Forst-
wirtschaft fur die Jahre 2020 bis 2030 - entsprechend dem Gesamt-
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minderungsziel von 6 Prozent bis 2030 - festgelegt.’ Um die fir alle
Sektoren relevante Energiegewinnung aus erneuerbaren Quellen vo-
ranzutreiben, hat die Bundesregierung wiederum verschiedene Etap-
penziele formuliert und MaBnahmen zu deren Erreichung ergriffen.
Zur Senkung der Treibhausgasemissionen im Energiesektor bis 2030
auf 108 Millionen Tonnen CO2 wurden die Ausbauziele unter Berlck-
sichtigung des steigenden Strombedarfs entsprechend angepasst. So
soll mit der Offshore-Realisierungs-Vereinbarung die Produktion von
Windenergie auf See bis 2030 auf mindestens 30 Gigawatt (GW), bis
2035 auf mindestens 40 GW und bis 2045 auf mindestens 70 GW
ausgebaut werden. Um bei der Windenergie an Land die rund 115 GW
bis 2030 zu erreichen, wurde ein jahrlicher Zubau von 10 GW instal-
lierter Leistung festgelegt sowie den Bundeslandern vorgegeben, bis
2032 rund 2 Prozent der Landesflache fir den Ausbau der Windkraft
auszuweisen. Das ambitionierte Ziel fir Solaranlagen von 215 GW bis
2030 soll zum einen durch eine jahrliche Ausbaurate von 22 GW und
zum anderen durch beschleunigte Planungs- und Genehmigungsver-
fahren erreicht werden. Letzteres soll durch das Planungsbeschleu-
nigungspaket forciert werden.3? Zur Senkung der CO2-Emissionen
wird zudem der Kohleausstieg moglichst vor 2038 (Kohleausstiegs-
gesetz3®) und eine verstarkte Versorgung der Industrie mit griinem
Wasserstoff (Nationale Wasserstoffstrategie®*) angestrebt.3®

EU: Die Treibhausgasemissionen bis 2030 um 55 Prozent senken

Die von der Europaischen Union angestrebten Klimaziele und die
MaBnahmen zu ihrer Umsetzung sind im Paket ,,Fit fir 55 zusammen-
gefasst. Erreicht werden soll dies laut ,,Fit fir 55 unter anderem durch
die Reform des EU-Emissionshandelssystems (EU-ETS). Zwar sind die
Emissionen in der EU seit EinfUhrung des Systems im Jahr 2005 um

41 Prozent gesunken, doch hat die EU inzwischen ehrgeizigere Plane.
Die Ausweitung des Anwendungsbereichs auf den Seeverkehr, die
schnellere Reduzierung der Zertifikate im System oder auch die Im-
plementierung des Carbon Offsetting and Reduction Scheme for the
International Aviation (CORSIA) Uber das EU-ETS sollen unter ande-
rem fUr eine Beschleunigung der Emissionsminderungen sorgen.*¢ Die
sozialen und verteilungspolitischen Auswirkungen des neuen EU-ETS

flr die Sektoren Gebaude und StraBenverkehr soll der Klima-Sozial-
fonds auffangen.?” Die im Halbjahresbericht 2022/2023 beschriebene
Gefahr des ,,Carbon Leakage” - der Verlagerung von Produktionen
und den damit verbundenen Emissionen ins Ausland - soll wieder-
um das CO2-Grenzausgleichssystem (CBAM) bannen, indem flr Er-
zeuger auBBerhalb der EU Anreize zur Einddmmung ihrer Emissionen
geschaffen werden.3® Ebenfalls in ,Fit fur 55“ verbindlich festgelegt
sind die Zielvorgaben fir die jahrliche Reduzierung der Treibhausgas-
emissionen der Mitgliedstaaten in den Sektoren StraBenverkehr und
inldndischer Seeverkehr, Gebaude, Landwirtschaft, Abfall und kleine
Industriebetriebe sowie fUr Landnutzung, Landnutzungsédnderungen
und Forstwirtschaft.*® Von ihnen leiten sich die Sektorenzielvorgaben
der Bundesregierung ab. Dass ab 2035 nur noch emissionsfreie Neu-
wagen auf den Markt gebracht werden durfen, ist in der Verordnung
Uber CO,-Normen fUr Personenkraftwagen und leichte Nutzfahrzeu-
ge geregelt.*® Weitere vom Européischen Rat bereits angenommene
Regelungen aus ,Fit fr 55“ betreffen die Reduzierung der Methan-
emissionen im Energiesektor, nachhaltige Flugkraftstoffe, umwelt-
freundlichere Kraftstoffe im Seeverkehr, Infrastruktur flr alternative
Kraftstoffe, erneuerbare Energien, Energieeffizienz, die Gesamtener-
gieeffizienz von Gebauden, ein Paket fUr den Wasserstoffmarkt und
den dekarbonisierten Gasmarkt sowie eine Energiebesteuerung.*

USA: Die Treibhausgasneutrale Wirtschaft bis 2050

Eine der ersten Amtshandlungen Joe Bidens nach seinem Amts-
antritt am 20. Januar 2021 war der Wiedereintritt in das Pariser Ab-
kommen und die Einsetzung einer nationalen Klima-Taskforce, die
die Einhaltung der US-Klimaziele sicherstellen soll: die Reduktion der
US-Treibhausgasemissionen um 50 bis 52 Prozent unter das Niveau
von 2005 im Jahr 2030, eine 100 Prozent kohlestofffreie Stromver-
sorgung bis 2035, eine treibhausgasneutrale Wirtschaft bis 2050 und
die Bereitstellung von 40 Prozent der Gewinne aus Bundesinvesti-
tionen in Klima und saubere Energie fur benachteiligte Gemeinden.*?
Auf die durch den Kriegsausbruch in der Ukraine im eigenen Land
explodierende Inflation reagierte der US-Préasident am 16. August
2022 mit dem Inflation Reduction Act, in dem er neben Kostensen-
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kungen im Gesundheitswesen und Steuererleichterungen auch seine
ehrgeizigen Energie- und Klimaziele manifestierte.*®* Beim Treffen

des Major Economies Forum on Energy and Climate (MEF) im April
2023 wurde er diesbeziglich noch deutlicher. Er formulierte MafR3-
nahmen zur Emissionssenkung im Energie- und Verkehrssektor und
zur Dekarbonisierung des internationalen Schiffsverkehrs, kiindigte
ein umfassendes Engagement zur Beendigung der Abholzung im
Amazonasgebiet an, versprach auch Nicht-CO2-Klimaschadstoffe zu
bekampfen und bekraftigte das Kohlenstoffmanagement voranzu-
treiben. Der entsprechende Bericht wird den Staats- und Regierungs-
chefs der groBten Volkswirtschaften durch die Internationale Energie-
agentur (IEA) Ubermittelt, um sie in ihrer Kooperation zu bestarken.*4
Anlésslich des einjahrigen Bestehens des Inflation Reduction Act zieht
Joe Biden eine positive Bilanz, in der er unter anderem die Schaffung
von mehr als 170.000 Arbeitsplatzen im Bereich saubere Energie und
Klimaschutz, die Bereitschaft des Privatsektors, mehr als 110 Milliar-
den US-Dollar in die Erzeugung sauberer Energie zu investieren, und
die erwarteten Einsparungen bei den Stromrechnungen in H6he von
27 bis 38 Milliarden US-Dollar bis 2030 hervorhebt. Darlber hinaus
unterstreicht er eindringlich die Bedeutung des Inflation Reduction
Act fur den Aufbau einer zukunftsfahigen Energiewirtschaft und

fir den Schutz des Landes vor den gefahrlichen Auswirkungen der
Klimakrise.*®

Global: das Ringen um Interessenkongruenz

Das Ringen um ein weltweites Bekenntnis und konkrete Ziele fir mehr
Klimaschutz ist ein anspruchsvolles Unterfangen. Das wohl wichtigste
Forum ist die 1979 ins Leben gerufene Weltklimakonferenz der UN.
An der 27. Weltklimakonferenz (COP27) vom 6. bis 18. November
2022 im agyptischen Sharm El Sheikh nahmen 198 Staaten teil. Zu den
wichtigsten Ergebnissen zahlen der Beschluss eines Fonds flir mehr
Klimagerechtigkeit, der Start eines Globalen Klimaschutzschirms fur
besonders vom Klimawandel betroffene Lander*® und das Bekennt-
nis der 20 gréBten Industrie- und Schwellenlander der Welt (G20) zur
Treibhausgasneutralitat bis zur Mitte des Jahrhunderts festzulegen.*”
FUr die diesjahrige Weltklimakonferenz (COP28), die vom 30. Novem-
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ber bis 12. Dezember in Dubai stattfindet, ist ein ,,Global Stocktake*
geplant - eine Bestandsaufnahme der internationalen Klimaschutz-
bemihungen sowie Entscheidungen zum weiteren Vorgehen.*® Ein
weiteres bedeutsames Forum ist die G20, bestehend aus den 19 gréBi-
ten Volkswirtschaften und der EU. Obwohl es sich hierbei um ein rein
informelles Gremium handelt, dessen BeschlUsse rechtlich nicht bin-
dend sind, sind die hier gefassten Selbstverpflichtungen der Staaten
nicht zu unterschatzen. Dass der diesjahrige G-20-Gipfel in Indien mit
einer gemeinsamen Gipfelerklarung endete, wertete Bundeskanzler
Olaf Scholz als Erfolg. Gleiches gilt fur die Festschreibung der Bemu-
hungen zur Verdreifachung der weltweiten Kapazitat fir erneuerbare
Energien und die Aufnahme der Afrikanischen Union in die G20.4° Mit
der Grindung des internationalen Klimaclubs durch die G7-Staaten
und die Europaische Union wurde im Vorjahr ein weiteres Forum ins
Leben gerufen. Dieser Taskforce haben sich mittlerweile auch Argen-
tinien, Chile, Danemark, Indonesien, Kolumbien, Luxemburg, die Nie-
derlande, die Schweiz, Singapur und Uruguay angeschlossen. Parallel
sind Beitrittsverfahren weiterer Lander mit ambitionierten Klimazielen
eingeleitet. Ideen zur weiteren Ausgestaltung des Clubs und seiner
kunftigen Aktivitdten wurden mittlerweile geteilt. Der ,Full Launch” ist
fur die COP28 geplant.>©

Fazit

Laut ,World Energy Investment 2023“, dem jahrlichen Bericht der
Internationalen Energieagentur (IEA), werden die weltweiten Inves-
titionen in saubere Energien im Jahr 2023 mit 1,7 Billionen US-Dollar
einen historischen Héchststand erreichen. Zudem werden die Inves-
titionen in Solarenergie erstmals die Investitionen in die Olférderung
Ubersteigen. Die Investitionen in fossile Brennstoffe sollen dagegen
bei 1,1 Billionen US-Dollar liegen. Dass die Investitionen in erneuer-
bare und fossile Energien vor funf Jahren noch gleichauf lagen, zeigt
das neue Tempo der Transformation. Aber auch die Ausgaben fir Ol
und Gas werden 2023 voraussichtlich um 7 Prozent steigen und damit
wieder das Niveau von 2019 erreichen, und auch die weltweite Kohle-

nachfrage wird 2023 ein Allzeithoch erzielen. Die gréRten Defizite bei
Investitionen in saubere Energie sieht die IEA in den Schwellen- und
Entwicklungslandern. Hier, so die Schlussfolgerung der IEA, sind noch
deutlich gréBere Anstrengungen der internationalen Gemeinschaft
erforderlich.>

Erlduterungen der FuBnoten auf Seite 20 und 21.
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inflation-reduction-act-is-driving-historic-climate-action-and-investing-in-america-
to-create-good-paying-jobs-and-reduce-costs/#, Stand: 16. August 2023.

“6Federal Ministry for Economic Cooperation and Development, V20 and G7 jointly
launch Global Shield against Climate Risks at COP27, https://www.bmz.de/en/
news/press-releases/v20-g7-launch-global-shield-against-cllimate-risks-at-
cop27-128244, Stand: 14. November 2022.

47Die Bundesregierung, Gemeinsam fur einen starken Klimaschutz weltweit,
https://www.bundesregierung.de/breg-de/schwerpunkte/klimaschutz/
weltklimakonferenz-aegypten-2139218, Stand: 21. November 2022.

48 Deutschlandfunk, Der steinige Weg bis zum Weltklimagipfel in Dubai, https://
www.deutschlandfunk.de/internationale-dimension-klimaschutz-klimakonferenz-
bonn-juni-2023-100.html, Stand: 16. Juni 2023.
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“°Die Bundesregierung, ,,Ein neues Miteinander von Nord und Sud*,
https://www.bundesregierung.de/breg-de/aktuelles/g20-in-neu-delhi-2221690,
Stand: 10. September 2023.

S0Die Bundesregierung, Klimaclub: Task Force nimmt Arbeit auf,
https://www.bundesregierung.de/breg-de/schwerpunkte/klimaschutz/
g7-klimaclub-2058152, Stand: 08. Mai 2023.

S1IEA, Clean energy investment is extending its lead over fossil fuels, boosted by
energy security strengths, https://www.iea.org/news/clean-energy-investment-
is-extending-its-lead-over-fossil-fuels-boosted-by-energy-security-strengths,
Stand: 25. Mai 2023.
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Portfoliostruktur

Ausgewogene Portfolio-Streuung

Das Nettofondsvermogen von rd. 1,24 Milliarden Euro war zum

31. August 2023 mit 35 Bestandsinvestments und zwei Projektent-
wicklungen Uber vier Lander verteilt. 100 Prozent des Bestandes
befinden sich innerhalb Europas.

100%

der Bestandsinvestments sind
jinger als 10 Jahre

Alle Investments wurden zum Stichtag indirekt Gber Beteiligungs-
gesellschaften gehalten. Ziel des Fonds ist es, eine breite Streuung
auf unterschiedliche Mérkte, PPA-Abnehmer’, Einspeisevergitungs-

Anlagestrategie von klimaVest zum 31.08.2023
Landerallokation der investierten Sachwertinvestments

in %
Deutschland
Spanien

HERING]

Finnland

0 10

Bestand nach Fertigstellung aller Projektentwicklungen

systeme, Anlagenhersteller und -generationen, finanzierende Banken
sowie einen Mix aus Bestandsinvestments und Projektentwicklungen
zu erreichen. Dies ist eine essenzielle Komponente der sicherheits-
orientierten Anlagestrategie und sorgt daflr, dass der Fonds un-
abhangiger von konjunkturellen Schwankungen in Einzelmarkten ist.
Im Rahmen der Fondsauflage kann mit jedem neuen Investment die
Gewichtung einzelner Komponenten stark variieren beziehungsweise
Uber- oder unterreprasentiert sein. Diese werden Uber den weiteren
Portfolioausbau entsprechend diversifiziert.

Modernes Portfolio

Wesentliches Ziel ist es, den 6kologisch nachhaltigen und ertragsstarken
Vermdgensbestand dauerhaft zu erhalten und fortlaufend zu optimie-
ren. Das Portfolio von klimaVest ist GUberdurchschnittlich jung und damit
auf dem neuesten Technologiestand, um einen spUrbar positiven Beitrag
zum Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel zu leisten.
Zum Stichtag waren 100 Prozent der Investments jinger als zehn Jahre.

Breiter Portfoliomix

Neben der breiten regionalen Streuung an bedeutenden Wirtschafts-
standorten setzt klimaVest aktuell mit Solar- und Windkraftanlagen auf
eine ertragsstarke Anlageklasse. Dabei wurden flr die von klimaVest
getétigten Investments sowohl langfristig staatlich regulierte Ver-
gltungen vereinbart als auch langfristige Stromabnahmevertrage mit
Vertragspartnern aus unterschiedlichen Wirtschaftsbranchen abge-
schlossen. Dadurch wird der Fonds zusatzlich weniger von der Ent-
wicklung einzelner Wirtschaftszweige beeinflusst. Per 31. August
2023 waren 26,6 Prozent der getatigten Sachwertinvestments in Solar-
anlagen und 73,4 Prozent in Windkraftanlagen investiert. Zudem
erfolgte eine weitere Diversifikation Uber unterschiedliche Lander,
Anlagenhersteller, Einspeiseverglitungen sowie BetriebsflUhrer der
einzelnen Anlagen.

1 Ein Power Purchase Agreement, kurz PPA, ist ein oft langfristiger Stromlieferver-
trag zwischen zwei Parteien, meist zwischen einem Stromproduzenten und einem
Stromabnehmer.

Sektorallokation der investierten Sachwertinvestments

in %

Windkraft !
Onshore ‘
[

Solar

(0] 10

Bestand nach Fertigstellung aller Projektentwicklungen

20 30 40 50 60

Bestand ohne Projektentwicklungen

30 Auf Basis der Vermdgenswerte der direkt und indirekt gehaltenen Beteiligungen inkl. Gesellschafterdarlehen per 31. August 2023.

Bestand ohne Projektentwicklungen

Auf Basis der Vermodgenswerte der direkt und indirekt gehaltenen Beteiligungen inkl. Gesellschafterdarlehen per 31. August 2023.
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GroBenklassen der investierten Sachinvestments' Entwicklungsphase nach Gesamtnennleistung Diversifikation Betriebsfiihrer*

in % in %
B 89,3% Bestand Valeco/EnBW
W 10,7% Projektentwicklung EnBW
Vector Cuatro
noch offen (Projektentwicklung
Energiequelle
SEWAUY]
wpd-windmanager
AdSolar

80

Energiekontor
UKB

I > 50 Mio. Euro
8 > 25 Mio. Euro < 50 Mio. Euro
< 25 Mio.Euro

' Basis: Werte der direkt und indirekt gehaltenen Beteiligungen inkl. Gesellschafterdarlehen.

Art der Einspeisevergiitung nach Gesamtnennleistung? Diversifikation Anlagenhersteller*
in % in %
Vestas
PPA® Nordex
Enercon
JA Solar
Staatliche
Forderung 52,2 Seraphim
noch offen (Projektentwicklung)®
9,1 Trina
Markt 10,2 Jinko Solar
Sillia
0 10 20 30 40 50 60 70 80 Savien
B Bestand nach Fertigstellung aller Projektentwicklungen I Bestand ohne Projektentwicklungen

2Diversifikation nach installierter Leistung.

R . . . . 4Diversifikation nach installierter Leistung. Basis flir die Berechnung ist der
3Power-Purchase-Agreements (PPA) sind langfristige Stromabnahmevertrage zwischen einem Stromproduzenten und einem Stromabnehmer. Bestand nach Fertigstellung aller Projektentwicklungen.

5Noch keine Betriebsflihrung vergeben, da es sich hier um Projektentwick-
23 Portfoliostruktur lungen handelt. Vor Inbetriebnahme wird ein Betriebsfuhrer festgelegt.




Fondsaktivitaten

An- und Verkaufe

Entscheidend fur den Erfolg des Fonds ist sein ertragsstarker,
wettbewerbsfahiger und breit diversifizierter Portfoliobestand;
gezielte Transaktionen sind wesentlicher Bestandteil eines voraus-
schauenden, aktiven Portfoliomanagements von klimaVest. Dazu
werden die Chancen fur attraktive Neuerwerbe in der Assetklas-
se Erneuerbare Energien und Infrastruktur konsequent genutzt
und dartber hinaus die Sachwertinvestments in einem ginstigen
Marktzyklus méglichst gewinnbringend verduBert. Die Ubersicht
Uber die im Berichtszeitraum getatigten Ankaufe von Sachwert-
investments und Neugriindungen von Gesellschaften werden

Ankaufe Sachinvestments

Finnland Frankreich
Nr. 1 2 3a 3b 3c
Beteiligung Beteiligung Beteiligung
Projektname Takanebacken Torvenkyla Valeco-Portfolio Valeco-Portfolio Valeco-Portfolio
Technologie Wind Wind Wind Wind Wind
Entwicklungsphase Bestand Bestand Bestand Bestand Bestand
Land Finnland Finnland Frankreich Frankreich Frankreich

Bundesland/Provinz /Bundesstaat

Central Ostrobothnia

Pohjois-Pohjenmaa

Département Aveyron

Département Tarn

Département Aude

nachfolgend aufgelistet. Weitere Informationen dazu finden Sie im Postleitzahl 66100 85100 12360 81230 11300
As;etverzeichnis ab Seite 34 “”O,' im Beteiligungsverzeichnis ab Ort Maalahti Kalajoki Peux et Couffouleux Lacaune  Bouriege et Tourreiles
Seite 48. Verkaufe von Sachwertinvestments und Gesellschaften
fanden im Berichtszeitraum keine statt. Gesamtnennleistung (in MW bzw. MWp) 28,5 39,9 16,1 11,5 14,1
Fertigstellung/Netzanschluss/Inbetriebnahme 2022 2023 2017 2017 2018
Frankreich Deutschland Spanien
Nr. 3d 3e 3f 39 3h 3i 4 5
Beteiligung Beteiligung Beteiligung Beteiligung Beteiligung Beteiligung
Projektname Valeco-Portfolio Valeco-Portfolio Valeco-Portfolio Valeco-Portfolio Valeco-Portfolio Valeco-Portfolio Schonefeld PSFV Cartuja, S.L.
Technologie Wind Wind Wind Solar Wind Wind Agri-PV Solar
Entwicklungsphase Bestand Bestand Bestand Bestand Bestand Bestand Entwicklung Bestand
Land Frankreich Frankreich Frankreich Frankreich Frankreich Frankreich Deutschland Spanien
Département Département Département Département Département Département Berlin Cadiz
Bundesland/Provinz/Bundesstaat Aisne Pyrénées Orientales Herault Aveyron Somme Somme
Postleitzahl 02110 66220 34330 12300 80110 80110 10249 11400
Ort Prémont Lesquerde Cambon et Salvergues Decazeville Moreuil Moreuil Berlin Jerez de la Frontera
Gesamtnennleistung (in MW bzw. MWp) 37,95 23,5 30,55 11,4 9 15 49,2 50
Fertigstellung/Netzanschluss/Inbetriebnahme 2018 2019 2019 2016 2021 2021 2025 2021

Angaben bezogen auf den gesamten Vermdgensgegenstand. Abklrzungen: MW = Megawatt, MWp = Megawatt Peak

Geplant.
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Erworbene/neu gegriindete Gesellschaften

Fleur d’Edelweiss

Ferme Eolienne De

Valeco REN S.A.S. Dahlia Holding S.A.S. Holding S.A.S. Puech Del Vert S.ar.l
Land Frankreich Frankreich Frankreich Frankreich
Nr. 1 2 3 4
Art der Gesellschaft Holding Holding Holding Objektgesellschaft

Firma und Sitz

188 rue Maurice Béjart
34080 Montpellier

188 rue Maurice Béjart
34080 Montpellier

188 rue Maurice Béjart
34080 Montpellier

188 rue Maurice Béjart
34080 Montpellier

der Gesellschaft Frankreich Frankreich Frankreich Frankreich
Stammkapital (in €) 1.041.495 207.277 245 245
Beteiligungsquote 49% 49% 24,5% 49%

wirtschaftlicher Ubergang (geplant oder erfolgt)

14. Oktober 2022

14. Oktober 2022

14. Oktober 2022

14. Oktober 2022

Ferme Eolienne Du Bois
de Merdelou S.ar.l.

Centrale Solaire De La
Découverte S.ar.l.

Centrale Eolienne
Du Fenouillédes S.ar.l.

Parc Eolien La Bruyére
S.ar.l

Land

Frankreich

Frankreich

Frankreich

Frankreich

Nr.

5

6

7

8

Art der Gesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Firma und Sitz

188 rue Maurice Béjart
34080 Montpellier

188 rue Maurice Béjart
34080 Montpellier

188 rue Maurice Béjart
34080 Montpellier

188 rue Maurice Béjart
34080 Montpellier

der Gesellschaft Frankreich Frankreich Frankreich Frankreich
Stammkapital (in €) 485 245 3.920 490
Beteiligungsquote 49% 49% 49% 49%

wirtschaftlicher Ubergang (geplant oder erfolgt)

14. Oktober 2022

14. Oktober 2022

14. Oktober 2022

14. Oktober 2022

Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote.
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Erworbene/neu gegriindete Gesellschaften

Parc Eolien De L'Ensinet

Cambon Energie

Socpe Le Chéne Courteau

Socpe Terres de I'’Abbaye

Elysium Solar

S.ar.l S.ar.l. S.A.S. S.A.S. Schénefeld GmbH
Land Frankreich Frankreich Frankreich Frankreich Deutschland
Nr. 9 10 11 12 13

Art der Gesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

188 rue Maurice Béjart

188 rue Maurice Béjart

188 rue Maurice Béjart

188 rue Maurice Béjart

MollstraBe 32

Firma und Sitz 34080 Montpellier 34080 Montpellier 34080 Montpellier 34080 Montpellier 10249 Berlin
der Gesellschaft Frankreich Frankreich Frankreich Frankreich Deutschland
Stammbkapital (in €) 471 369 394 245 25.000
Beteiligungsquote 49% 49% 24,5% 24,5% 100%

wirtschaftlicher Ubergang (geplant oder erfolgt)

14. Oktober 2022

14. Oktober 2022

14. Oktober 2022

14. Oktober 2022

07. Oktober 2022

FORMENTOR Subestacién la Cartuja,

Takanebacken Torvenkyla DIRECTORSHIP, S.L PSFV Cartuja, S.L. A.LE.

Land Finnland Finnland Spanien Spanien Spanien
Nr. 14 15 16 17 18
Art der Gesellschaft Objektgesellschaft Objektgesellschaft Holding Objektgesellschaft Objektgesellschaft
Calle General Serrano 27 Serrano 27

Malminkatu Malminkatu Castafios 13, 22 I1zq. 3 Derecha 3 Derecha

Firma und Sitz 30, 00100 Helsinki 30, 00100 Helsinki 28004 Madrid 28001 Madrid 28001 Madrid
der Gesellschaft Finland Finland Spanien Spanien Spanien
Stammbkapital (in €) 2.500 2.500 3.000 4.000 0
Beteiligungsquote 100% 100% 100% 100% 18%

wirtschaftlicher Ubergang (geplant oder erfolgt)

30. November 2022

31. Méarz 2023

03. August 2023

03. August 2023

03. August 2023

Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote.
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Ank3ufe Sachwertinvestments mit wirtschaftlichem Ubergang nach dem 31. August 2023

Schweden
Nr. 1 2 3 4 5
Projektname Serene 1 Serene 2 Serene 3 Serene 4 Serene 5
Technologie Solar Solar Solar Solar Solar
Entwicklungsphase Entwicklung Entwicklung Entwicklung Entwicklung Entwicklung
Land Schweden Schweden Schweden Schweden Schweden
Bundesland / Provinz / Bundesstaat n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Postleitzahl n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ort n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Gesamtnennleistung (in MW bzw. MWp) 32,5 33,3 51,1 38,9 119,7
Fertigstellung / Netzanschluss / Inbetriebnahme 2024" 2024" 2024" 2024 2024"
Angaben bezogen auf den gesamten Vermogensgegenstand.
'Geplant.
Erworbene / neu gegriindete Gesellschaften mit wirtschaftlichem Ubergang nach dem 31. August 2023

Schweden
Nr. 1 2 3 4 5
Projektname Serene 1 Serene 2 Serene 3 Serene 4 Serene 5

Art der Beteiligung

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Firma und Sitz der Gesellschaft n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Stammkapital (in €) n.a n.a. n.a n.a. n.a
Beteiligungsquote 100% 100% 100% 100% 100%

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

wirtschaftlicher Ubergang (geplant oder erfolgt)

Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote.
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Bauvorhaben im Geschéftsjahr 2023 /2024

Im Portfolio befindliche Beteiligungen, welche eine Energieproduktion Fertigstellung
Projektentwicklung beinhalten Assetklasse p.a. geplant (voraussichtlich)

Deutschland

Schonefeld Photovoltaik mind. 58 GWh 2025
Spanien
Castillejo Photovoltaik 64 GWh 2024

Stand: 31. August 2023.

28 Fondsaktivitaten | Projektentwicklungen | Wéahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Nettofondsvermdgensibersicht erscheinen

Projektentwicklungen

Projektentwicklungen bieten eine eintragliche Ankaufsrendi-
te, vor allem aber ermoglichen sie die frihzeitige gestaltende
Einflussnahme auf die Planung, die Auswahl bedeutender
Vertragspartner und Hersteller sowie bei der Festlegung
wesentlicher Vertragskonditionen. Das schafft beste Voraus-
setzungen flr eine Uberzeugende Marktpositionierung, lang-
fristig konstante Ertrédge und Wertsteigerungspotenzial fur
klimaVest. Dazu zahlen auch die Erweiterung und Repowering-
MaBnahmen von Bestandsinvestments.

Wahrend des Berichtszeitraumes abge-
schlossene Geschidfte, soweit sie nicht mehr
in der Nettofondsvermégensiibersicht er-
scheinen

An- und Verkdufe von Beteiligungen an Gesellschaften

Die im Berichtszeitraum getatigten Kaufe von Beteiligungen

werden ab Seite 48 dargestellt. Verkaufe von Beteiligungen
fanden nicht statt.




BN
Liquiditatsmanagement

Zum Stichtag betrug die Bruttoliquiditatsquote des klimaVest
44,75 Prozent. Die vertraglich vorgeschriebene Mindestliquiditats-
grenze von 5 Prozent des Fondsvermogens wurde im gesamten

Zusammensetzung der Fondsliquiditat

. . . . . .. in % des
Bench?szeltra.um elngehalten: D|e Nettomittelzufllsse betrugen Mio.€  Nettofondsvermégens
im Berichtszeitraum 291,59 Millionen Euro.

Tagesgeld 0 0
Im Einklang mit dem erklarten Ziel der Erwirtschaftung einer am Termingeld 385,00 31,33
G.eld.rr?arkt orientierten Verzmsung bei k_onservatlven, r|5|_k<_3aversen Laufende Konten 164,96 13,42
Liquiditatsanlagen wurden zum Stichtag insgesamt 385 Millionen -
Euro (31,33 Prozent) der vorhandenen Uberschussliquiditat kurzfristig ~ Ausschittungskonten - 0
als Termingelder (bis max. zwolf Monate) angelegt. Unter dem Grund-  Wertpapiere (100% des Kurswertes) - 0
sat_z der Risikostreuung erfolgtg dies bei verschiedenen Banker?. Fondsliquiditat 549,96 44,75
Bei der Auswahl der Banken spielte, neben den angebotenen Zins- Ford — o
konditionen, vor allem deren Rating eine bedeutende Rolle. orderungen aus B

(positive Marktwerte)

Verbindlichkeiten aus DTG - 0
. ; T (negative Marktwerte)
Ubersicht Liquiditatsanlagen

Bruttoliquiditat 549,96 44,75

Liquiditat in Beteiligungsgesellschaften 137,38 11,18

100% Fondsverm&gen nach Bruttoliquiditit inklusive Beteiligungen 687,34 55,93
Lux GAAP: 1.228,88 Mio. € N
Fondsvermdégen nach Lux GAAP 1.228,88 100,00

44,07% Ubrige Positionen des
Fondsvermogens
B 31,33% Termingelder
13,42% Laufende Konten und
AusschUttungskonten
11,18% Liquiditat in Beteiligungs-
gesellschaften

Stand: 31. August 2023.

29 Liguiditdtsmanagement | Wahrungsmanagement

Stand: 31. August 2023.

Wahrungsmanagement

Es ist Teil der Wahrungsmanagementstrategie, Fremd-
wahrungsrisiken zu einem Uberwiegenden Teil abzusichern
und somit Stabilitat in den Cashflows flr die Anleger zu si-
chern. Der Fonds kann in Fremdwahrungen investieren. Dies
gilt fir Fremdwahrungen des Européischen Wirtschafts-

raums unbeschrankt, wahrend die im Fonds gehaltenen Ver-
mogensgegenstande ansonsten nur bis zu 35 Prozent ihres
Bruttoinventarwerts mit einem Wahrungsrisiko behaftet sein
durfen. Vermdgensgegenstande gelten allerdings nicht mit
einem Wahrungsrisiko behaftet, soweit entsprechende Kurs-
sicherungsgeschéfte abgeschlossen oder in Ubereinstimmung
mit der ELTIF-Verordnung Kredite in der entsprechenden
Wahrung aufgenommen worden sind. Zur Absicherung kénnen
Devisentermingeschafte, Fremdwahrungsswaps oder Devisen-
optionen zum Einsatz kommen. Aktuell ist klimaVest aus-
schlieBlich in Assets investiert, die in Euro denominiert sind. Ein
unbesichertes Fremdwahrungsrisiko ist daher zum Bewertungs-
stichtag im Fonds nicht vorhanden.




BN
Finanzierungsmanagement*

14,26 %

Fremdfinanzierungsquote per
31. August 2023

Bei einem Gesamtkreditvolumen von 206,41 Millionen Euro, verteilt
auf insgesamt 14 Bankkredite, weist klimaVest zum Stichtag eine
Fremdfinanzierungsquote von 14,26 Prozent - bezogen auf die
Summe der Unternehmenswerte aller Beteiligungsgesellschaften -
auf. Samtliche Bankkredite wurden von den jeweiligen Objektgesell-
schaften aufgenommen.

Um kurzfristig und kostengUlinstig auf Ebene der Beteiligungs-
gesellschaft Birgschaften/Garantien stellen zu kénnen, wurde auf
Ebene des Fonds eine Avalkredit-Linie Gber 10 Millionen Euro mit der
SEB abgeschlossen. Diese wurde per 31. August 2023 mit insgesamt
3,47 Millionen Euro in Anspruch genommen. Hierfur fallt jeweils eine
Avalprovision von 0,5 Prozent p.a. an. Die Blrgschaften und Garantien
werden in der Regel fur PPA, Rickbauverpflichtungen und Vertrags-
erfUllungsverpflichtungen abgeschlossen.

*Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der
Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprtfer gepruft.

Ubersicht Kredite - Kreditvolumen nach Projekten

KreditvolumeninT € gewichteter @-Zinssatz in %

Beckum 15.692 0,9
Heinsberg 7.821 1,7
Brottewitz 18.793 0,9
Kuuronkallio 16.113 2,7
Tout Vent 32.450 1,2
Cartuja 22.306 2,8
Lily? 93.238 2,2
Gesamt 206.413 1,9

' Synthetischer Festsatz mit Zinsswap als Sicherungsinstrument.
2 Darlehensvolumen insgesamt 209.471 Euro (bertcksichtigt nur Anteil von 49% bzw. 24,5%).
Stand: 31. August 2023.

Laufzeit der Zinsfestschreibung nach Projekten

in % des Kreditvolumens

Unter 1 Jahr 1-2 Jahre 2-5 Jahre 5-10 Jahre Uber 10 Jahre
Beckum - - - - 7,6
Heinsberg - - 0,2 - 3,6
Brottewitz - - - 0,6 8,5
Kuuronkallio - - - - 78
Tout Vent - - - - 15,7
Cartuja 10,8
Lily - - - - 45,2
Gesamt 0,0 0,0 0,2 0,6 99,2

Stand: 31. August 2023.

Informationen liber Beteiligungen an Instrumenten, in die Haushaltsmittel der
Europaischen Union eingeflossen sind

Im Berichtszeitraum wird keine Beteiligung gehalten, in die Haushaltsmittel der Europdaischen Union eingeflossen sind.

30 Finanzierungsmanagement | Informationen Uber Beteiligungen an Instrumenten, in die Haushaltsmittel der Union eingeflossen sind
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Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Gber angemessene Risikoma-
nagementsysteme, die insbesondere gewéhrleisten, dass die Risiken
der Verwaltungsgesellschaft sowie die aus den jeweiligen Anlage-
strategien wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens jederzeit
erfasst, gemessen, gesteuert und Uberwacht werden kénnen (vgl.
Artikel 14 Absatz 2 AIFM-Gesetz). Hierbei wird die Verwaltungsgesell-
schaft durch die Commerz Real Gruppe bedarfsweise unterstitzt. Die
Risikomanagementsysteme werden mindestens jahrlich einer Prifung
unterzogen und kurzfristig an sich andernde Bedingungen angepasst.

1. Risikostrategie

Die Verwaltungsgesellschaft hat erstmalig am 23. Mai 2019 eine Richt-
linie fUr das Risikomanagement erstellt, die die Umsetzung der rechtli-
chen und internen Bestimmungen zum Risikomanagement aller von ihr
verwalteten Investmentvermdgen zum Inhalt hat. Diese Richtlinie wird
mindestens jahrlich Gberprift und bei Bedarf angepasst. Im Zusam-
menhang mit der Auflage des klimaVest wurden Anpassungen an der
Richtlinie far das Risikomanagement vorgenommen. In der vorgenann-
ten Richtlinie werden MaBBnahmen zur Steuerung der in dem AIF vor-
handenen Risiken definiert. Diese MaBnahmen kénnen beispielsweise in
der Uberwachung der Risiken, Reduzierung oder Limitierung bestehen.

2. Risikomanagementprozess

Der Risikomanagementprozess besteht aus den einzelnen Phasen Ri-
sikoidentifikation, Risikoanalyse und -bewertung, Risikosteuerung und
-bewaltigung, Uberwachung, Kommunikation und Dokumentation.
Die fUr den Fonds vorgenommene Risikoidentifikation wird in regel-

maBigen Abstanden Uberprift und erforderlichenfalls laufend aktuali-
siert beziehungsweise erganzt.
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Die Risikoanalyse und -bewertung erfolgt regelmé&aBig unter den unten
naher erlduterten Methoden. Die Intervalle der Risikobewertung
werden dabei sachgerecht nach der Hohe des Risikogehalts und der
Volatilitdt der Bewertungsparameter festgelegt. So werden Risiken
entweder taglich, monatlich oder quartalsweise beurteilt.

Wird ein erkanntes Risiko im Rahmen der Analyse und Bewertung als
auffallig beurteilt (zum Beispiel aufgrund objektiver Kriterien, etwa
weil ein Limit Gberschritten wurde oder aufgrund der Einschatzung
des Risikomanagers), werden MaBnahmen zur Steuerung und Bewalti-
gung des Risikos angestoBen. Die MaBnahmen werden individuell auf
die Risikoart und den Risikogehalt abgestimmt und lassen sich den
Kategorien Risikovermeidung, Risikoreduktion, Risikotransfer und Ak-
zeptanz des Risikos zuordnen.

Im Rahmen der RisikolUberwachung ist auch ein Frihwarnsystem eta-
bliert. Hiermit sollen insbesondere aktuelle Entwicklungen in der ex-
ternen und internen Umgebung erfasst und bewertet werden.

Die Risikokommunikation wird im Wesentlichen durch die regelma-
Bige Risikoberichterstattung an den Rat der Geschéaftsfihrung der
Verwaltungsgesellschaft sichergestellt und im Falle wesentlicher An-
derungen der Risikosituation durch Ad-hoc-Meldungen erganzt. Im
Rahmen der Risikodokumentation werden die Ergebnisse der Risiko-
erhebung und -bewertung systematisch dokumentiert.

3. Wesentliche Bisiken von klimaVest sowie deren
Steuerung und Uberwachung

Im Folgenden werden wesentliche Risiken des von der Verwaltungs-
gesellschaft verwalteten klimaVest erlautert und auf die dabei an-
gewandten Methoden und Verfahren zu deren Uberwachung, Bewer-
tung und Steuerung wird eingegangen:

Adressenausfallrisiko

FUr die Anleger des klimaVest kbnnen Ausfalle von wichtigen Ver-
tragspartnern (zum Beispiel Dienstleister/Betreiber/ Schltsselkunde/
Projektentwicklungspartner) erhebliche Abschlage bezlglich der

zu erwartenden Rendite mit sich bringen. Wechselwirkungen mit
Reputations- und vor allem Geschéaftsrisiken sind unter gewissen Um-
standen vorhanden. Aufgrund der unterschiedlichen Implikationen
wird zwischen dem Management des Ausfallrisikos von wichtigen
Vertragspartnern und dem des Ausfallrisikos bei Geldmarkt- und De-
visengeschaften unterschieden. Das Ausfallrisiko von wichtigen Ver-
tragspartnern wird qualitativ durch Ratings gemessen. Sofern Ratings
nicht verflgbar sind, werden die Risiken durch Marktbeobachtung
gesteuert. Das Ausfallrisiko von Kontrahenten bei Geldmarkt- und
Devisengeschaften wird ebenfalls durch Ratings gemessen und ist
Teil des Limit- und des Frihwarnsystems. Ferner wird das Risiko bei
Geldmarkt- und Devisengeschéften bedarfsweise durch Streuung auf
mehrere Partner diversifiziert. Bis zur Aufstellung dieses Jahresbe-
richts wurden keine Ausfélle von Vertragspartnern verzeichnet.

Marktpreisrisiko

Zinsanderungsrisiko

Die Anleger des klimaVest sind durch Zinsrisiken betroffen, wenn sich
das Finanzierungsniveau fur Fremdfinanzierungen von Vermdgens-
werten des Infrastruktursektors deutlich erhéht. Gangige Instrumente
zur Reduzierung solcher Risiken sind Festzinsvereinbarungen und
die Diversifikation hinsichtlich der Zinsbindungsfristen. Zudem spie-
len Zinsrisiken bei der Anlage der vorhandenen Liquiditat eine groRe
Rolle. Die Zinsanderungsrisiken in Bezug auf Finanzierungen werden
durch die Einheit Group Treasury der Commerz Real Gruppe laufend
qualitativ durch Marktbeobachtung gemessen und entsprechend ge-
steuert. Auf Ebene des klimaVest wurden im Berichtszeitraum keine
Fremdfinanzierungen in Anspruch genommen. Die zum Berichts-
stichtag auf Ebene der Tochter-/Projektgesellschaften des klimaVest
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bestehenden Fremdfinanzierungen sind fast ausschlieBlich mit Fest-
zinsvereinbarungen mit einer Restlaufzeit von mehr als funf Jahren
abgeschlossen.

Die Anlage der Liquiditatsreserve erfolgt im Rahmen vorgegebener
Limite durch das Portfoliomanagement, welche das Zinsanderungs-
risiko ebenfalls qualitativim Rahmen der laufenden Marktbeobachtung
misst und gegebenenfalls durch die Verteilung der Gelder auf unter-
schiedliche Institute und unterschiedliche Laufzeiten steuert. Des
Weiteren findet fur jedes gehandelte Geschaft eine Marktgerechtig-
keitsprifung statt.

Waiahrungskursanderungsrisiko

Ein Wahrungskursanderungsrisiko wird grundsatzlich dadurch mi-
tigiert, dass objektbezogene Fremdkapitalfinanzierungen in der
gleichen Wahrung abgeschlossen werden, wie objektbezogene Um-
satzerldse erzielt werden. Darlber hinaus kdnnen zur Absicherung
der freien Liquiditat in auslandischer Wahrung Devisentermin-
geschafte zur Wahrungskurssicherung abgeschlossen werden. Durch
Wéhrungskursschwankungen bedingte Wertanderungen kénnen

auf diesem Wege mit durch Wahrungskursschwankungen bedingte
Gewinne beziehungsweise Verluste aus Devisentermingeschaften
teilweise oder vollstandig ausgeglichen werden. Das Wahrungskurs-
anderungsrisiko wird quantitativ durch den Value-at-Risk-Ansatz
gemessen. Bezlglich der verbleibenden offenen Fremdwahrungs-
position wird je Fremdwahrung in Abhangigkeit von der Volatilitat
der Wahrung eine interne Meldegrenze definiert, deren Einhaltung im
Limit- und Frihwarnsystem Uberwacht wird. Des weiteren ist der ma-
ximale Value at Risk aus offenen Fremdwahrungspositionen limitiert
und wird ebenfalls im Limit- und Frihwarnsystem Uberwacht. Im Be-
richtszeitraum sind keine entsprechenden Wahrungskurspositionen
vorhanden, sodass dieses Risiko nicht relevant war.

Kurs-/Wertanderungsrisiko (Beteiligungen, Wertpapiere,

Darlehen, Derivate etc.)

Verdnderungen des Beteiligungswertes beziehungsweise Kurs-/Wert-
veranderungen von Darlehen, Wertpapieren, Fondsanteilen an ande-
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ren Investmentvehikeln (beispielsweise Fonds) oder Ahnlichem kén-
nen zu einer entsprechenden Schwankung des Anteilwertes fihren.
Kursanderungen von in Wertpapieren oder Ahnlichem angelegten
liguiden Mitteln beziehungsweise Marktwertschwankungen von
Derivaten kénnen ebenfalls zu einer entsprechenden Schwankung
des Anteilwerts fihren. Das Kurs-/Wertdnderungsrisiko des Anteil-
werts wird quantitativ durch den Value-at-Risk-Ansatz gemessen.
Der Fonds darf Derivate nicht flr andere als Sicherungszwecke ver-
wenden und darf sich nicht an Leerverkaufen beteiligen. Es wurden
keine Wertpapiere zum Berichtsstichtag gehalten.

Objektwertanderungsrisiko

Die Anleger sind durch Objektwertanderungsrisiken in besonderem
MaBe betroffen. Sie stellen eine der wesentlichen Risikoarten fir An-
leger dar. Die Entwicklung wird durch regelmaBige Stresstests auf
Objektebene Uberwacht. Darlber hinaus wird durch die Auswahl der
Objekte und eine sorgfaltige Due-Diligence-Prifung beim Ankauf
sowie durch die angestrebte professionelle Bewirtschaftung der Ver-
mogensgegenstdnde eine Begrenzung des Risikos auf Einzelobjekt-
ebene erreicht. Dieses Risiko war wahrend des Berichtszeitraumes
relevant und wird auch in Zukunft relevant sein.

Operationelles Risiko (OpRisk)

Die Commerz Real Gruppe ist bezlglich des OpRisk-Managements
in den Commerzbank-Konzern eingebunden. Hier erfolgt eine zent-
rale Sammlung von Schadensfallen, die Anreicherung mit externen
Schadensdaten und die Zuweisung von entsprechendem Risiko-
kapital und -budgets. Innerhalb der Commerz Real Gruppe wird
das OpRisk im Wesentlichen durch Szenarioanalysen, quartalsweise
Beurteilungen, Key Risk Indikators (KRI) und Business Environment-
Analysen (BEA) qualitativ bewertet. Zudem erfolgt die Initiierung von
GegenmafBnahmen zur Risikosteuerung. Bei Leistungen, welche die
Verwaltungsgesellschaft (auch konzernintern) ausgelagert hat, wer-
den die entsprechenden Dienstleister im Rahmen des Outsourcing-
controllings qualitativ bewertet.

Geschaftsrisiko

Marktrisiko/Betriebsrisiko/geschéftliche Rahmenbedingungen
Marktrisiken sind sowohl fir die Verwaltungsgesellschaft und den kli-
maVest als auch flr die Anteilseigner von hoher Bedeutung und wer-
den daher als wesentlich eingestuft. So kdnnen beispielsweise neue
Rahmenbedingungen flr Fonds, sich andernde Wetterbedingungen,
verandertes Nutzerverhalten, mangelnde Effizienz von Infrastruktur-
anlagen, veranderte Meinungen Uber die Assetklasse Infrastruktur-
anlagen beziehungsweise Anderungen der Kunden in Bezug auf einen
Fondserwerb massive Auswirkungen sowohl auf das Geschaftsmodell
der Verwaltungsgesellschaft als auch auf die Attraktivitat des klima-
Vest aus Sicht der bestehenden Anleger haben. Die Erkennung und
Steuerung von Marktrisiken ist Aufgabe des Rates der Geschafts-
flhrung bei der Entwicklung der jahrlichen Geschéftsstrategie. Des
Weiteren wird durch den regelméaBigen Austausch mit Marktteil-
nehmern und der Einholung landerspezifischer Markteinschatzungen
von Energiemarktexperten versucht, frihzeitig Gber Entwicklungen
informiert zu sein und somit steuernd eingreifen zu kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft und ihre Produkte und Dienstleistungen
sind von dem Konflikt in der Ukraine und dessen Folgen sowie den
bereits beschlossenen Sanktionen - die wir selbstverstandlich ein-
halten - unmittelbar kaum betroffen: Im Portfolio des klimaVest be-
finden sich keine Objekte, die in den betroffenen Regionen liegen.
Betroffen sein kbnnen vereinzelt Anleger in unseren Fonds, die ge-
schaftliche Verbindungen in die betroffenen Regionen unterhalten
oder dort ansassig sind.

Reputationsrisiko

Es besteht die Gefahr, dass durch die 6ffentliche Berichterstattung
Uber eine Transaktion, einen Geschaftspartner oder eine Geschafts-
praxis, an der ein oder mehrere Kunden beteiligt sind, das 6ffentliche
Vertrauen in die Verwaltungsgesellschaft oder den klimaVest negativ
beeinflusst wird. Damit sind flr die Verwaltungsgesellschaft massive
Ertragsrisiken (zum Beispiel, indem geplante Fondsvorhaben nicht
realisiert werden kénnen) verbunden. Das Risiko wird qualitativ im
Rahmen der regelmaBigen Risikogesprache gemessen. Dem Risiko
wird durch eine offene und umfassende Kommunikation begegnet.
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Liquiditatsrisiko/Finanzierungsrisiko

Liquiditatsrisiko im engeren Sinne

Flr Anleger werden Liquiditatsrisiken dann relevant und wesent-
lich, wenn es zum Beispiel aufgrund gesetzlicher Neuregelungen zu
negativen Auswirkungen auf die Liquidierbarkeit von Assets kommt
oder Verpflichtungen aus potenziellen Anteilscheinriickgaben oder
sonstige Verbindlichkeiten (zum Beispiel Kapitaldienst) vom klimaVest
nicht erfullt werden kénnen. Insbesondere umfangreiche Rickgabe-
verlangen eines oder mehrerer Anleger(s) kdnnen sich negativ auf
die Liquiditat auswirken und kdnnten auch (temporar) zur SchlieBung
des Fonds fUhren. Dies kann den klimaVest veranlassen, Vermdgens-
gegenstande zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen
und moglicherweise Verkaufspreise realisiert werden, die nicht den
Erwartungen entsprechen. Liquiditatsrisiken werden intensiv Gber-
wacht und gesteuert. Die Messung erfolgt insbesondere durch das
Portfoliomanagement, welches regelméaBig einen Liquiditatsforecast
unter Einbeziehung von Mittelzu- und -abflissen auf Anlegerseite
sowie Erwerben und Verkaufen erstellt. Die Liquiditatssituation des
klimaVest wird risikoseitig auch quantitativ durch die Kennzahlen
,Liquiditatsquote” und , Liquiditatsreichweite” gemessen und im
Limit- sowie im Frihwarnsystem Uberwacht. Die Liquiditatstresstests
werden monatlich durchgeflhrt.

Refinanzierungsrisiko

Die Anleger sind von etwaigen Problemen bei Anschlussfinanzie-
rungen betroffen, die zulasten der Liquiditat des klimaVest oder der
AusschUttungen gehen kdnnen. Die Refinanzierungsrisiken werden
mit von Group Treasury der Commerz Real Gruppe qualitativ durch
Marktbeobachtung gemessen und entsprechend gesteuert.

Nachhaltigkeitsrisiko

Aus klimatischen Veranderungen beziehungsweise daraus resultie-
render weiterer Einflisse auf die Vermdgenswerte des Fonds kénnen
sich Risiken ergeben, die die geplanten Ergebnisse und im Zweifel
auch die Nutzbarkeit und somit die Attraktivitat der entsprechenden
Vermdgenswerte negativ beeinflussen. Neben diesen klimatisch be-
dingten Faktoren kénnen aus einer unzureichenden Beachtung so-
zialer und regulatorischer Faktoren weitere relevante Risiken fUr den
Fonds entstehen. Wir fassen diese Gefahren unter Nachhaltigkeits-
risiken zusammen. Nachhaltigkeitsrisiken sind nicht als eigenstandige
Risikoart zu verstehen. Vielmehr sind diese Risiken als Teil der bereits
identifizierten und somit oben dargestellten Risiken zu betrachten.

Ungeachtet der allgemeinen Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich auf-
grund der speziellen Anlageziele und -strategie des klimaVest weitere
Risiken fUr den Fonds ergeben. Insbesondere kénnen wahrend der
Fondslaufzeit Anderungen der Ziele und der technischen Screening-
Kriterien (einschlieBlich Ergédnzungen) der Taxonomie-Verordnung
nicht ausgeschlossen werden, beispielsweise durch Erganzung

neuer Ziele und/oder Anpassungen beziehungsweise Streichungen
bestehender Ziele. Ebenso kann sich ergeben, dass sich bereits im
Eigentum stehende Vermdgenswerte des Fonds im Zeitverlauf im
Hinblick auf inre 6kologische und soziale Performance verschlechtern
(beispielsweise durch die wesentliche Beeintrachtigung von Umwelt-
zielen oder der Verletzung der Social Minimum Safeguards). Die vor-
genannten Sachverhalte wirden dazu fihren, dass diese Vermdgens-
werte teilweise oder vollumfanglich nicht mehr den Anlagezielen des
Fonds entsprechen. Gegebenenfalls missten diese Vermdgenswerte
verauBert werden (eventuell kurzfristig und mit Abschlagen), was sich
negativ auf die Performance des Fonds auswirken kénnte. Auch kénn-
ten sich verschlechternde ESG-Sachverhalte' bei Vertragspartnern,
die fUr den klimaVest tatig sind, zu negativen Implikationen des Fonds
(beispielsweise Reputationsschaden, héhere Kosten durch Austausch
des Vertragspartners) fuhren.

TESG ist die AbkUrzung fur die englischen Begriffe ,Environment Social Governance®, also Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung.
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Die Anlageziele und -strategie des klimaVest in Bezug auf einen an-
gestrebten positiven 6kologischen Beitrag zur Erreichung mindes-
tens eines Umweltzieles und auch die besondere gesellschaftliche
Sensibilitat fur ESG-Themen erfordern eine spezielle Aufmerksamkeit
im Management. Eine Analyse zu Nachhaltigkeitsrisiken ist integra-
ler Bestandteil unseres Ankaufsprozesses und im Weiteren auch in
das Risikomanagementverfahren aufgenommen. Insbesondere wird
eine Impact- und ESG-Due Diligence durchgeflhrt, bei der die CO.-
Emissionen der Assets erhoben werden und die sicherstellt, dass die
Assets die weiteren Umweltziele der EU-Taxonomie nicht maBgeb-
lich negativ beeinflussen. Zusatzlich nutzt der Fonds einen jahrlichen
Fragebogen, um mogliche ESG-Risiken bei wesentlichen Geschéafts-
partnern, die fUr den klimaVest tatig sind, frihzeitig zu erkennen und
diesen vorzubeugen.

Die Entwicklung physischer Klimarisiken (unter anderem Veranderung
von Windgeschwindigkeiten/Stirme, Hitzewellen, Bodenerosionen)
wird in verschiedenen Klimaszenarien untersucht, um Risiken schon
wahrend des Ankaufsprozesses zu identifizieren. Grundlage der
Untersuchung bilden anerkannte Tools und Datenbanken.
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Deutschland

Nr.

1

3a

3b

Projektname

Heinsberg

Beckum?

Brottewitz

Brottewitz

Technologie

Onshore Wind

Onshore Wind

Onshore Wind

Onshore Wind

Entwicklungsphase

Bestand

Bestand

Bestand

Bestand

Land Deutschland Deutschland Deutschland Deutschland
Bundesland/Provinz/Bundesstaat Nordrhein-Westfalen Nordrhein-Westfalen Brandenburg Brandenburg
Postleitzahl 52525 59269 04931 15910
Ort Heinsberg Beckum Langenrieth Freiwalde
Gesamtnennleistung (in MW) 7,3 8,4 6,9 4,2
Fertigstellung/Netzanschluss/Inbetriebnahme 30. November 2017 29. Dezember 2020 21. Dezember 2019 31. Juli 2020
2x Nordex N117
Modul-/ Turbinentyp und 1x Nordex N100 Nordex N149 Vestas V117 Vestas V136
Nennleistung Modul/ Turbine (in MWp/MW) 2,4 bzw. 2,5 4,5 3,45 4,2
Anzahl Zellen/Windenergieanlagen 3 2 2 1
Anzahl Wechselrichter n/a n/a n/a n/a

Errichter /Generalibernehmer

Energiekontor Infrastruktur und
Anlagen GmbH

Energiekontor Management
GmbH & Co. KG

UKA Projekttrager GmbH & Co. KG

UKA Projekttrager GmbH & Co. KG

Technischer Betriebsfuhrer

Energiekontor Management
GmbH & Co. KG

Energiekontor Management
GmbH & Co. KG

UKB Umweltgerechte Kraftanlagen
Betriebsfihrung GmbH

UKB Umweltgerechte Kraftanlagen
Betriebsfihrung GmbH

Hersteller Module/ Turbinen Nordex Nordex Vestas Vestas
garantierte technische Verflgbarkeit* 97% 97% 97,5% 97,5%
Hersteller Wechselrichter n/a n/a n/a n/a
Art der Einspeisevergltung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung
PPA-Kontrahent n/a n/a n/a n/a

Laufzeit Einspeisevergitung/PPA

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

T Angaben bezogen auf den gesamten Vermdgensgegenstand.

Abklrzungen:

2 Beide Windkraftanlagen des Windparks Beckum sind seit September 2021 aufgrund einer VorsichtsmaBnahme des Herstellers Nordex vorlbergehend auBer Betrieb und tragen seit
diesem Zeitpunkt nicht zur Gesamtstromproduktion bei.
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EEG = Erneuerbare-Energien-Gesetz
(MYW(p)= (Mega)Watt (Peak)

PPA = Power Purchase Agreement
WEA = Windenergieanlage

* Geman Wartungsvertrag.
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Deutschland

Nr.

4a

4b

4c

4d

Projektname

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Technologie

Onshore Wind

Onshore Wind

Onshore Wind

Onshore Wind

Entwicklungsphase

Bestand

Bestand

Bestand

Bestand

Land

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Deutschland

Bundesland/Provinz/Bundesstaat

Baden-Wirttemberg

Baden-Wirttemberg

Baden-Wirttemberg

Rheinland-Pfalz

Postleitzahl 74585 74424 74585 55765
Ort Rot am See Buhlertann Burgholz Dienstweiler
Gesamtnennleistung (in MW) 6,6 13,2 9,9 4,8
Fertigstellung/Netzanschluss/Inbetriebnahme 30. September 2017 31. Mai 2017 30. September 2017 31. Mé&rz 2017
Modul-/Turbinentyp Nordex N131 Vestas V126 Vestas V126 Nordex N117
Nennleistung Modul/ Turbine (in MWp/MW) 3,3 3,3 3,3 2,4
Anzahl Zellen/Windenergieanlagen 2 4 3 2
Anzahl Wechselrichter n/a n/a n/a n/a

Errichter/Generalibernehmer

EnBW Windkraftprojekte GmbH

EnBW Windkraftprojekte GmbH

EnBW Windkraftprojekte GmbH

EnBW Gruppe

Technischer Betriebsfuhrer

EnBW Offshore Services GmbH

EnBW Offshore Services GmbH

EnBW Offshore Services GmbH

EnBW Offshore Services GmbH

Hersteller Module / Turbinen Nordex Vestas Vestas Nordex
garantierte technische Verfugbarkeit* 97% 97% 97% 97%
Hersteller Wechselrichter n/a n/a n/a n/a
Art der Einspeisevergltung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung
PPA-Kontrahent n/a n/a n/a n/a

Laufzeit Einspeisevergitung/PPA

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

" Angaben bezogen auf den gesamten Vermdgensgegenstand. Abklrzungen:
2 Ein Joint Venture mit EnBW Energie Baden-Wurttemberg AG. klimaVest hat sich mit 49,9 Prozent an einem Portfolio von vierzehn Onshore-Windparks der EnBW beteiligt. Dabei Gbernimmt EnBW weiterhin EEG = Erneuerbare-Energien-Gesetz
die Betriebsfiihrung, den Service und die Wartung der Anlagen sowie die Vermarktung des dort erzeugten erneuerbaren Stroms. (MYW(p)= (Mega)Watt (Peak)
PPA = Power Purchase Agreement
WEA = Windenergieanlage

* GemaB Wartungsvertrag.
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Assetverzeichnis' um 31 august 2023

Deutschland

Nr.

4e

af

49

4h

Projektname

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Technologie

Onshore Wind

Onshore Wind

Onshore Wind

Onshore Wind

Entwicklungsphase

Bestand

Bestand

Bestand

Bestand

Land Deutschland Deutschland Deutschland Deutschland
Bundesland/Provinz/Bundesstaat Baden-Wirttemberg Rheinland-Pfalz Baden-Wirttemberg Brandenburg
Postleitzahl 74582 76872 79686 16818
Ort Dunsbach Freckenfeld Hasel Neuruppin
Gesamtnennleistung (in MW) 9,9 19,8 9,9 16

Fertigstellung/Netzanschluss/Inbetriebnahme

30. September 2017

15. Februar 2018

15. November 2017

15. September 2013

Modul-/Turbinentyp Vestas V126 Nordex N131 Vestas V126 Vestas V90
Nennleistung Modul/ Turbine (in MWp/MW) 3,3 3,3 3,3 2
Anzahl Zellen/Windenergieanlagen 3 6 3 8
Anzahl Wechselrichter n/a n/a n/a n/a

Errichter/ Generalibernehmer

EnBW Windkraftprojekte GmbH

EnBW Gruppe

EnBW Windkraftprojekte GmbH

Ventotec GmbH

Technischer Betriebsfuhrer

EnBW Offshore Services GmbH

EnBW Offshore Services GmbH

EnBW Offshore Services GmbH

EnBW Offshore Services GmbH

Hersteller Module / Turbinen Vestas Nordex Vestas Vestas
garantierte technische Verfugbarkeit* 97% 97% 97% 97%
Hersteller Wechselrichter n/a n/a n/a n/a
Art der Einspeisevergltung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung
PPA-Kontrahent n/a n/a n/a n/a

Laufzeit Einspeisevergiitung/PPA

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

" Angaben bezogen auf den gesamten Vermdgensgegenstand. Abklrzungen:
2 Ein Joint Venture mit EnBW Energie Baden-Wurttemberg AG. klimaVest hat sich mit 49,9 Prozent an einem Portfolio von vierzehn Onshore-Windparks der EnBW beteiligt. Dabei Gbernimmt EnBW weiterhin EEG = Erneuerbare-Energien-Gesetz
die Betriebsfiihrung, den Service und die Wartung der Anlagen sowie die Vermarktung des dort erzeugten erneuerbaren Stroms. (MYW(p)= (Mega)Watt (Peak)
PPA = Power Purchase Agreement
WEA = Windenergieanlage

* GemaB Wartungsvertrag.
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Deutschland

Nr.

4i

4j

4k

4]

Projektname

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Beteiligung EnBW-Portfolio?

Technologie

Onshore Wind

Onshore Wind

Onshore Wind

Onshore Wind

Entwicklungsphase

Bestand

Bestand

Bestand

Bestand

Land Deutschland Deutschland Deutschland Deutschland
Bundesland/Provinz/Bundesstaat Saarland Brandenburg Baden-Wirttemberg Brandenburg
Postleitzahl 66620 15345 74749 19339
Ort Nonnweiler Protzel | Rosenberg Sud Soéllenthin
Gesamtnennleistung (in MW) 4,8 9 6,6 6
Fertigstellung/Netzanschluss/Inbetriebnahme 31. Mé&rz 2017 31. Mai 2020 30. September 2017 31. Marz 2014
Modul-/Turbinentyp Nordex N117 Enercon E115 Vestas V90 Vestas V90
Nennleistung Modul/ Turbine (in MWp/MW) 2,4 3 2 2
Anzahl Zellen/Windenergieanlagen 2 3 3 3
Anzahl Wechselrichter n/a n/a n/a n/a
Errichter/Generalibernehmer EnBW Windkraftprojekte GmbH EnBW Gruppe PNE WIND AG PNE WIND AG

Technischer Betriebsfuhrer

EnBW Offshore Services GmbH

EnBW Offshore Services GmbH

EnBW Offshore Services GmbH

EnBW Offshore Services GmbH

Hersteller Module / Turbinen Nordex Enercon Vestas Vestas
garantierte technische Verfugbarkeit* 97% 97% 97% 97%
Hersteller Wechselrichter n/a n/a n/a n/a
Art der Einspeisevergltung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung
PPA-Kontrahent n/a n/a n/a n/a

Laufzeit Einspeisevergiitung/PPA

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

20 Jahre EEG

" Angaben bezogen auf den gesamten Vermdgensgegenstand. Abklrzungen:
2 Ein Joint Venture mit EnBW Energie Baden-Wurttemberg AG. klimaVest hat sich mit 49,9 Prozent an einem Portfolio von vierzehn Onshore-Windparks der EnBW beteiligt. Dabei Gbernimmt EnBW weiterhin EEG = Erneuerbare-Energien-Gesetz
die Betriebsfiihrung, den Service und die Wartung der Anlagen sowie die Vermarktung des dort erzeugten erneuerbaren Stroms. (MYW(p)= (Mega)Watt (Peak)
PPA = Power Purchase Agreement
WEA = Windenergieanlage

* GemaB Wartungsvertrag.
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Assetverzeichnis'

zum 31. August 2023

Deutschland Finnland
Nr. 4am 4n 5 6 7
Projektname Beteiligung EnBW-Portfolio? Beteiligung EnBW-Portfolio? Kuuronkallio Takanebacken Torvenkyla

Technologie

Onshore Wind

Onshore Wind

Onshore Wind

Onshore Wind

Onshore Wind

Entwicklungsphase Bestand Bestand Bestand Bestand Bestand
Land Deutschland Deutschland Finnland Finnland Finnland
Bundesland/Provinz/Bundesstaat Saarland Baden-Wdurttemberg Central Ostrobothnia Central Ostrobothnia Pohjois-Pohjenmaa
Postleitzahl 66440 73650 69100 66100 85100
Ort Webenheim Winterbach Kannus Maalahti Kalajoki
Gesamtnennleistung (in MW) 6,15 9,9 58,8 28,5 39,9
Fertigstellung/Netzanschluss/Inbetriebnahme 31. Dezember 2016 31. Dezember 2017 31. Januar 2020 29. November 2022 12. Mai 2023
Modul-/Turbinentyp Senvion MM92 Nordex N131 Vestas V150 Nordex N163 Nordex N163
Nennleistung Modul/ Turbine (in MWp/MW) 2,05 3,3 4,2 57 57
Anzahl Zellen/Windenergieanlagen 3 3 14 5 7
Anzahl Wechselrichter n/a n/a n/a n/a n/a

Errichter/ Generalibernehmer

Sudwestwind GmbH

EnBW Windkraftprojekte GmbH

wpd contruction Finnland Oy

Energiequelle Oy

Energiequelle Oy

Technischer Betriebsfuhrer

EnBW Offshore Services GmbH

EnBW Offshore Services GmbH

wpd windmanager Suomi Oy

Energiequelle GmbH

Energiequelle GmbH

Hersteller Module / Turbinen Senvion Nordex Vestas Nordex Nordex

garantierte technische Verfugbarkeit* 97% 97% 97% 97% 97%

Hersteller Wechselrichter n/a n/a n/a n/a n/a

Art der Einspeisevergltung staatliche Férderung staatliche Férderung PPA Spot-Markt Spot-Markt
Tuike Finnland Oy n/a

PPA-Kontrahent n/a n/a (Tochtergesellschaft Google) n/a

Laufzeit Einspeisevergiitung/PPA 20 Jahre EEG 20 Jahre EEG 10 Jahre PPA n/a n/a

' Angaben bezogen auf den gesamten Vermdgensgegenstand. Abklrzungen:

2 Ein Joint Venture mit EnBW Energie Baden-Wurttemberg AG. klimaVest hat sich mit 49,9 Prozent an einem Portfolio von vierzehn Onshore-Windparks der EnBW beteiligt. Dabei Ubernimmt EnBW weiterhin EEG = Erneuerbare-Energien-Gesetz

die Betriebsfiihrung, den Service und die Wartung der Anlagen sowie die Vermarktung des dort erzeugten erneuerbaren Stroms.
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(M)W(p)= (Mega)Watt (Peak)

PPA
WEA

= Power Purchase Agreement
= Windenergieanlage

* GemanB Wartungsvertrag.
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Frankreich
Nr. 8 9a 9b 9c
Projektname Tout Vent Beteiligung Valeco-Portfolio? Beteiligung Valeco-Portfolio? Beteiligung Valeco-Portfolio?

Technologie

Onshore Wind

Onshore-Wind

Onshore-Wind

Onshore-Wind

Entwicklungsphase

Bestand

Bestand

Bestand

Bestand

Land

Frankreich

Frankreich

Frankreich

Frankreich

Bundesland/Provinz/Bundesstaat

Département Charente-Maritime

Département Aveyron

Département Tarn

Département Aude

Postleitzahl 17380 12360 81230 11300
Ort Torxé/Chantemerle la Soie Peux et Couffouleux Lacaune Bouriége et Tourreiles
Gesamtnennleistung (in MW) 18 16,1 11,5 14,1
Fertigstellung/Netzanschluss/Inbetriebnahme 31. August 2021 01. Mai 2017 01. Mai 2017 01. August 2018

Modul-/Turbinentyp

Nordex N131

Enercon E70

Enercon E70

Enercon E82

Nennleistung Modul/ Turbine (in MWp/MW) 3 2,3 2,3 2,35
Anzahl Zellen/Windenergieanlagen 6 7 5 6
Anzahl Wechselrichter n/a n/a n/a n/a
Errichter/Generaliibernehmer BayWa r.e. France Valeco Valeco Valeco
Technischer Betriebsfthrer BayWa r.e. France Valeco O&M Valeco O&M Valeco O&M
Hersteller Module / Turbinen Nordex Enercon Enercon Enercon
garantierte technische Verfugbarkeit* 97,5% 97% 97% 97%
Hersteller Wechselrichter n/a n/a n/a n/a
Art der Einspeisevergltung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung
PPA-Kontrahent n/a n/a n/a n/a
Laufzeit Einspeisevergitung/PPA 20 Jahre staatliche Férderung 15 Jahre 15 Jahre 15 Jahre
' Angaben bezogen auf den gesamten Vermdgensgegenstand. Abkurzungen:
2 Ein Joint Venture mit der EnBW-Gruppe. klimaVest hat sich mit 49 Prozent an einem Portfolio von acht Onshore-Windparks und einem Solarpark beteiligt. EEG = Erneuerbare-Energien-Gesetz

(MW(p)= (Mega)Watt (Peak)

PPA = Power Purchase Agreement

WEA = Windenergieanlage
* GemaB Wartungsvertrag.
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Frankreich
Nr. 9d 9e of 99 9h
Projektname Beteiligung Valeco-Portfolio? Beteiligung Valeco-Portfolio? Beteiligung Valeco-Portfolio? Beteiligung Valeco-Portfolio? Beteiligung Valeco-Portfolio?

Technologie

Onshore-Wind

Onshore-Wind

Onshore-Wind

Onshore-Wind

Onshore-Wind

Entwicklungsphase

Bestand

Bestand

Bestand

Bestand

Bestand

Land

Frankreich

Frankreich

Frankreich

Frankreich

Frankreich

Bundesland/Provinz/Bundesstaat

Département Aisne

Département Pryenees Orientales

Département Herault

Département Somme

Département Somme

Postleitzahl 02110 66220 34330 80110 80110
Ort Prémont Lesquerde Cambon et Salvergues Moreuil Moreuil
Gesamtnennleistung (in MW) 37,95 23,5 30,55 9 15
Fertigstellung/Netzanschluss/Inbetriebnahme 01. August 2018 01. Februar 2019 01. August 2019 01. April 2021 01. April 2021
Modul-/Turbinentyp Vestas V117 Enercon E82 Enercon E82 Vestas V117 Vestas V117
Nennleistung Modul/ Turbine (in MWp/MW) 3,45 2,35 2,35 3,45 3,45
Anzahl Zellen/Windenergieanlagen 11 10 13 3 5
Anzahl Wechselrichter n/a n/a n/a n/a n/a
Errichter /Generalibernehmer Valeco Valeco Valeco Valeco Valeco
Technischer Betriebsfuhrer Valeco O&M Valeco O&M Valeco O&M Valeco O&M Valeco O&M
Hersteller Module / Turbinen Vestas Enercon Enercon Vestas Vestas
garantierte technische Verflugbarkeit* 97% 97% 97% 97% 97%
Hersteller Wechselrichter n/a n/a n/a n/a n/a
Art der Einspeisevergltung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung staatliche Férderung
PPA-Kontrahent n/a n/a n/a n/a n/a
Laufzeit Einspeisevergitung/PPA 15 Jahre 15 Jahre 15 Jahre 20 Jahre 20 Jahre
' Angaben bezogen auf den gesamten Vermdgensgegenstand. Abkurzungen:

2 Ein Joint Venture mit der EnBW-Gruppe. klimaVest hat sich mit 49 Prozent an einem Portfolio von acht Onshore-Windparks und einem Solarpark beteiligt.
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= Erneuerbare-Energien-Gesetz

(MW(p)= (Mega)Watt (Peak)

WEA

= Power Purchase Agreement
= Windenergieanlage

* Geman Wartungsvertrag.
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Deutschland Frankreich Spanien

Nr. 10 11 12 13a
Projektname Schénefeld Beteiligung Valeco-Portfolio? Tordesillas Alvarado |
Technologie Solar Solar Solar Solar
Entwicklungsphase Early Stage (vor Errichtung) Bestand Bestand Bestand
Land Deutschland Frankreich Spanien Spanien
Bundesland/Provinz/Bundesstaat Brandenburg Département Aveyron Valladolid Badajoz
Postleitzahl 12529 12300 47100 06170
Ort Schénefeld Decazeville Tordesillas Alvarado
Gesamtnennleistung (in MW) 49,863 11,4 41,74 50
Fertigstellung/Netzanschluss/Inbetriebnahme Offen 23. November 2016 04. September 2021 01. August 2020
Modul-/Turbinentyp Offen Sillia Trina JA Solar
Nennleistung Modul/ Turbine (in MWp/MW) Offen 315 Wp 405 bzw. 410 385
Anzahl Zellen/Windenergieanlagen Offen 36.720 102.314 129.843
Anzahl Wechselrichter Offen 6/4 331 12
Errichter/Generalibernehmer Offen Valeco BayWa r.e. Projects Espafia S.L.U. Solar Pack Ingenieria S.L.U
Technischer Betriebsfuhrer Offen Valeco O&M BayWar.e. Espafia S.L.U. Vector Cuatro S.L.
Hersteller Module / Turbinen Offen Sillia Trina JA Solar
garantierte technische Verflgbarkeit* n/a 98,5% 99% 99%
Hersteller Wechselrichter Offen INGETEAM Huawei Sungrow
Art der Einspeisevergltung Offen staatliche Férderung PPA/Spot-Markt PPA/Spot-Markt
PPA-Kontrahent Offen n/a Statkraft Markets GmbH Shell Energy Europe Limited
Laufzeit Einspeisevergitung/PPA Offen 20 Jahre 10 Jahre PPA 9 Jahre PPA
' Angaben bezogen auf den gesamten Vermdgensgegenstand. Abkurzungen:

2 Ein Joint Venture mit der EnBW-Gruppe. klimaVest hat sich mit 49 Prozent an einem Portfolio von acht Onshore-Windparks und einem Solarpark beteiligt. EEG = Erneuerbare-Energien-Gesetz
3 Geplant. (MW(p)= (Mega)Watt (Peak)

PPA = Power Purchase Agreement

WEA = Windenergieanlage
* GemanB Wartungsvertrag.
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Spanien

Nr. 13b 13c 14
Projektname Alvarado Il Castillejo Cartuja
Technologie Solar Solar Solar
Entwicklungsphase Bestand Early Stage (vor Errichtung) Bestand
Land Spanien Spanien Spanien
Bundesland/Provinz/Bundesstaat Badajoz Toledo Céadiz
Postleitzahl 06170 45690 11400
Ort Alvarado La Pueblanueva Jerez de la Frontera
Gesamtnennleistung (in MW) 50 31,25 49,98
Fertigstellung/Netzanschluss/Inbetriebnahme 01. August 2020 Q4/2024 15. Oktober 2021
Modul-/Turbinentyp JA Solar Offen SRP-530-BMA-BG
Nennleistung Modul/ Turbine (in MWp/MW) 385 bzw. 390 Offen 530
Anzahl Zellen/Windenergieanlagen 128.844 Offen 94.308
Anzahl Wechselrichter 12 Offen 18
Errichter/Generalibernehmer Solar Pack Ingenieria S.L.U Offen ABEI Energy & Infrastructure S.L.
Technischer Betriebsfuhrer Vector Cuatro S.L. Offen ABEI Energy & Infrastructure S.L.
Hersteller Module / Turbinen JA Solar Offen Seraphim
garantierte technische Verflugbarkeit* 99% n/a 99%
Hersteller Wechselrichter Sungrow Offen Gamesa Electric
Art der Einspeisevergltung PPA/Spot-Markt Spot-Markt PPA/Spot-Market
PPA-Kontrahent Shell Energy Europe Limited n/a Axpo lberia S.L.
Laufzeit Einspeisevergitung/PPA 9 Jahre PPA n/a 3 Jahre PPA
' Angaben bezogen auf den gesamten Vermdgensgegenstand. Abkurzungen:
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= Erneuerbare-Energien-Gesetz

(MW(p)= (Mega)Watt (Peak)

WEA

= Power Purchase Agreement
= Windenergieanlage

* GemanB Wartungsvertrag.
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Nettofondsvermogensiibersicht zum 31. August 2023*

Besonderheiten der Anteilwertberechnung

in€ - -
gemaB Informationsmemorandum**
Insgesamt in % des davonin
Nettofondsvermdgens Fremdwéhrung  pje Anschaffungsnebenkosten werden aktiviert und ab dem wirtschaft-
A. Vermdgensgegenstinde lichen Ubergang des Investments mit der in der Erwerbsnotiz vor-
I.  Beteiligungen an Gesellschaften 91.058.359,68 7,41 0,00 _gegebene[\ Laufzeit (in C!er Regel zehn Jahre) I|ne_ar beziehungsweise
in voller H6he des kumulierten Betrages abgeschrieben, sobald end-
1. Mehrheitsbeteiligung 91.058.359,68 7,41 0,00 gyltig feststeht, dass eine Transaktion nicht erfolgreich abgeschlossen
Il. Liquiditatsanlagen 549.963.259,11 44,75 0,00 werden wird oder wenn ein Investment vor Ende der Abschreibungs-
Ill. Sonstige Vermégensgegenstiande 589.098.064,38 47,94 0,00 dauer verkauft wird.
1. Forderungen an Gesellschaften 579.311.313,36 47,14 0,00
2. Zinsanspriche 7.693.326,49 0,63 0,00  jhe
3. Andere Vermogensgegenstande 2.093.424,53 0,17 0,00
Fondsvermdgen nach Lux GAAP' 1.228.878.892,39
Summe Vermdgensgegenstinde 1.230.119.683,17 100,10 0,00 -
Brutto-Anschaffungsnebenkosten geman
B. Schulden Informationsmemorandum 16.068.321,642
I.  Verbindlichkeiten 845.044,24 0,07 0,00 Abschreibungen der Anschaffungsnebenkosten
aus dem Geschaftsjahr -1.311.139,56
1. aus Kauf 680.483,64 0,06 0,00 -
Abschreibungen der Anschaffungsnebenkosten
2. aus anderen Grinden 164.560,60 0,01 0,00  aus den Vorjahren -1.253.147,12
Il. Rickstellungen 395.746,54 0,03 0,00 Fondsvermdgen 1.242.382.927,35
Summe Schulden 1.240.790,78 0,10 0,00 Umlaufende Anteile (Stlck) 11.631.490,755

C. Nettofondsvermdgen nach Lux GAAP?!

1.228.878.892,39

Anteilwert (€)

106,81

Stand: 31. August 2023.

1 Generally Accepted Accounting Principles (Luxemburger Rechnungslegungsgrundsatze).

2 Die Sofortabschreibung der Anschaffungsnebenkosten von Beckum in Ho6he von 575.887,02 Euro sind hier nicht berUcksichtigt. Auf der Seite 53 wird die Summe inklusive der Sofortabschreibung ausgewiesen.
* Die beigeflugten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

** Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprtfung durch den Wirtschaftsprufer gepruft.

44 NettofondsvermogensUbersicht
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Zusammengefasste Ertrags- und Aufwandsrechnung*

far die Zeit vom 1. September 2022 bis 31. August 2023

in€
davon in

Insgesamt Fremdwahrung
I. Ertrage
1. Ertrage aus Zinsen und Investmentanteilen Inland 9.885.448,59 0,00
2. Ertrage aus Zinsen aus Gesellschafterdarlehen 28.662.521,88 0,00
3. Sonstige Ertréage 592.426,39 0,00
Summe der Ertrdge 39.140.396,86 0,00
1. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung -988.518,48 0,00
2. Verwahrstellenvergltung -222.019,53 0,00
3. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -183.911,89 0,00
4. Sonstige Aufwendungen/Kosten der externen Bewerter -219.795,34 0,00
5. Beratungskosten -79.718,86 0,00
6. Anschaffungsnebenkosten -3.967.546,86 0,00
7. Weitere Pflichtabgaben -3.016,67 0,00
8. Steuern -131.827,81 0,00
Summe der Aufwendungen -5.796.355,44 0,00

* Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

45 Zusammengefasste Ertrags- und Aufwandsrechnung

in€
davonin

Insgesamt Fremdwahrung
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 33.344.041,42 0,00
IV. VerdauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 0,00 0,00
2. Realisierte Verluste 0,00 0,00
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften 0,00 0,00
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres nach Lux GAAP 33.344.041,42 0,00
VI. Nettoveridnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste nach Lux GAAP
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne 2.621.654,43 0,00
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -2.336.623,33 0,00
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 285.031,10 0,00
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres nach Lux GAAP' 33.629.072,52 0,00

! Generally Accepted Accounting Principles (Luxemburger Rechnungslegungsgrundsatze).
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Zusammengefasste Ertrags- und Aufwandsrechnung*
far die Zeit vom 1. September 2022 bis 31. August 2023

Besonderheiten der Anteilwertberechnung
geman Informationsmemorandum

Die Anschaffungsnebenkosten werden aktiviert und ab dem
wirtschaftlichen Ubergang des Investments lber eine Laufzeit von

in der Regel zehn Jahren linear beziehungsweise in voller H6he des
kumulierten Betrages abgeschrieben, sobald endgiiltig feststeht, dass
eine Transaktion nicht erfolgreich abgeschlossen werden wird oder
wenn ein Investment vor Ende der Abschreibungsdauer verkauft wird.

in€

Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres nach Lux GAAP

33.344.041,42

Brutto-Anschaffungsnebenkosten gemaf Informationsmemorandum 3.967.546,86
Abschreibungen der Anschaffungsnebenkosten aus dem Geschéftsjahr -871.064,66"
Ertragsausgleich 6.364.271,44

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres nach Informationsmemorandum

42.804.795,06

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne gemaf Informationsmemorandum

2.621.654,43

Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste geméaB Informationsmemorandum

-113.755,882

Ergebnis des Geschaftsjahres nach Informationsmemorandum

45.312.693,61

' Die 871.064,66 Euro betreffen die Abschreibung der Anschaffungsnebenkosten aus dem Geschaftsjahr

auf Fondsebene.

2 Die Differenz zwischen der Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste geman Informationsmemoran-
dum zu Lux GAAP resultiert aus der Umgliederung der Anschaffungsnebenkosten der Holdings Acarlux
S.ar.l, Absinthlux S.ar.l., Acapellalux S.ar.l., Akunalux S.ar.l. und Amigalux S.ar.l. (2.222.867,45 Euro).

* Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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N

Entwicklung des Nettofondsvermogens*
vom 1. September 2022 bis 31. August 2023

in€

nach Lux Gaap

nach Informationsmemorandum?®

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres

918.715.847,41

926.900.532,72

1. Ausschuttung fur das Vorjahr

-15.057.152,21

-15.057.152,21

a)

Ausschuttung It. Jahresbericht des Vorjahres?* -13.922.864,87

-13.922.864,87

b)

Ausgleichsposten fur bis zum Ausschuttungstag
ausgegebene bzw. zurickgegebene Anteile?

-1.134.287,34

-1.134.287,34

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto)?

291.591.124,67

291.591.124,67

a)

Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben 334.038.378,16

334.038.378,16

b)

MittelabflUsse aus Anteilschein-Rlicknahmen -42.447.253,49

-42.447.253,49

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

-6.364.271,44

4. Ergebnis des Geschaftsjahres?*

33.629.072,52

45.312.693,61

davon nicht realisierte Gewinne des Geschéftsjahres

2.621.654,43

2.621.654,43

davon nicht realisierte Verluste des Geschéftsjahres

-2.336.623,33

-113.755,88

1l. Wert des Nettofondsvermégens am Ende des Geschéftsjahres

1.228.878.892,39

1.242.382.927,35

Erlauterungen zur Entwicklung des
Nettofondsvermogens*

Die Entwicklung des Nettofondsvermogens zeigt auf, welche Geschaftsvorfalle wahrend der Berichtsperiode zu dem
neuen in der Nettofondsvermdgensuibersicht des Fonds ausgewiesenen Vermdgen geflihrt haben. Es handelt sich also um
die Aufgliederung der Differenz zwischen dem Vermdgen zu Beginn und am Ende des Geschéftsjahres.

* Die beigefligten Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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T Bei der AusschUttung flr das Vorjahr handelt es sich um den Ausschittungsbetrag der Ausschittung laut
Jahresbericht des Vorjahres (siehe dort unter der Verwendungsrechnung die Gesamtausschuttung).

2 Der Ausgleichsposten dient der Bertcksichtigung von Anteilaus- und -riickgaben zwischen Geschaftsjah-
resende und Ausschittungstermin. Anleger, die zwischen diesen beiden Terminen Anteile erwerben,
partizipieren an der Ausschittung, obwohl ihre Anteilskdufe nicht als Mittelzufluss im Berichtszeitraum
berucksichtigt wurden. Umgekehrt nehmen Anleger, die ihre Anteile zwischen diesen beiden Terminen
verkaufen, nicht an der Ausschittung teil, obwohl ihre Anteilrickgabe nicht als Mittelabfluss im Berichts-
zeitraum berUcksichtigt wurde.

3 Die MittelzuflUsse aus Anteilschein-Ausgaben und die Mittelabfllisse aus Anteilschein-Rlicknahmen
ergeben sich aus dem jeweiligen RUcknahmepreis des Tages, multipliziert mit der Anzahl der zu diesem
Datum ausgegebenen beziehungsweise zurliickgenommenen Anteile. In dem Ricknahmepreis sind die
Ertrdge/Aufwendungen pro Anteil, die als Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich bezeichnet werden,
enthalten.

4 Das Ergebnis des Geschéftsjahres sowie die nicht realisierten Gewinne/Verluste des Geschéftsjahres sind
aus der Ertrags- und Aufwandsrechnung ersichtlich.

5 Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung
durch den Wirtschaftsprufer geprift.



N

Beteiligungsverzeichnis'

zum 31. August 2023

Luxemburg
Nr. 1 2 3 4 5
Art der Gesellschaft Holding Holding Holding Holding Holding

Firma und Sitz der Gesellschaft

Acarlux S.ar.l.

8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg
Luxemburg

Absinthlux S.ar.l.

8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg
Luxemburg

Acapellalux S.ar.l.

8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg
Luxemburg

Akunalux S.ar.l.

8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg
Luxemburg

Amigalux S.ar.l

8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg
Luxemburg

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Eigentimergesellschaft klimaVest ELTIF Luxemburg Luxemburg Luxemburg Luxemburg
Stammkapital (in €) 36.000.000,00 1.550.000,00 600.000,00 1.330.000,00 1.550.000,00
Kapitalrtcklage (in €) 44.763.000,00 9.800.000,00 1.300.000,00 11.700.000,00 9.035.000,00
Gesellschafterdarlehen (in €) 338.397.981,29 0,00 8.753.561,00 101.543.900,00 39.467.187,00

Darlehensgeber

Gesellschafterdarlehen klimaVest ELTIF - klimaVest ELTIF klimaVest ELTIF klimaVest ELTIF
Beteiligungsquote 100% 100% 100% 100% 100%
Erwerbsdatum der Gesellschaft 28. Oktober 2020 28. Oktober 2020 28. Oktober 2020 04. Februar 2021 31. Mai 2022
Wahrung EUR EUR EUR EUR EUR
Haltedauer seit Erwerb (in Jahren) 2,84 2,84 2,84 2,57 1,25
Anschaffungskosten (in €)? n/a n/a n/a n/a n/a
Anschaffungsnebenkosten (in €) n/a n/a n/a n/a n/a
Gesamte Anschaffungskosten (in €) n/a n/a n/a n/a n/a
Fremdfinanzierung zum Berichtsstichtag (in €)3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wert des Portfoliounternehmens nach Lux GAAP (in €)% 184.454.025,04 9.204.513,40 1.337.114,57 7.445.132,14 2.425.140,99
% der Beteiligung an den Net Assets des Fonds 22,04 1,10 0,16 0,89 0,29
Art der Beteiligung Kontrolle Kontrolle Kontrolle Kontrolle Kontrolle

' Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote.

2 Die Anschaffungskosten beinhalten die Zahlungen aus Eigenkapital, Fremdkapital und Gesellschafterdarlehen.
3 Die vorliegenden Zahlen sind ungeprift und wurden auf Basis von Managementinformationen erstellt.

4 Bewertungsmethode: Marktwert auf Basis direkter und indirekter Beteiligungswerte inklusive Gesellschafterdarlehen. Diese Zahlen sind ungeprift und werden auf Basis der vom Bewertungsausschuss ermittelten Werte dargestellt.
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BN
Beteiligungsverzeichnis'

zum 31. August 2023

Deutschland

Nr.

6

7

8

9

10

Art der Gesellschaft

Komplementargesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Komplementargesellschaft

Objektgesellschaft

Firma und Sitz der Gesellschaft

GRENDA Infrastruktur
Verwaltungsgesellschaft mbH
Tolzer StraBe 2

82031 Grunwald

Deutschland

Windpark Beckum
GmbH & Co. KG
Tolzer StraBe 2
82031 Grunwald
Deutschland

Windpark Brottewitz
GmbH & Co. KG
Tolzer StraBe 2
82031 Grunwald
Deutschland

GRABINO Infrastruktur
Verwaltungsgesellschaft mbH
Tolzer StraBe 2

82031 Grunwald

Deutschland

Windpark Heinsberg
GmbH & Co. KG
Tolzer StraBe 2
82031 Grunwald
Deutschland

Absinthlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Absinthlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acapellalux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acapellalux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acapellalux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Eigentimergesellschaft Luxemburg Luxemburg Luxemburg Luxemburg Luxemburg
Stammbkapital (in €) 25.000,00 1.000,00 1.000,00 25.000,00 500,00
Kapitalrtcklage (in €) 0,00 1.326.722,24 0,00 0,00 2.500.000,00
Gesellschafterdarlehen (in €) 0,00 7.330.539,00 2.523.277,56 0,00 983.000,00

Darlehensgeber

Gesellschafterdarlehen - klimaVest ELTIF klimaVest ELTIF - klimaVest ELTIF
Beteiligungsquote 100% 100% 100% 100% 100%
Erwerbsdatum der Gesellschaft 01. Februar 2021 29. Oktober 2020 29. Oktober 2020 01. Februar 2021 28. Oktober 2020
Wahrung EUR EUR EUR EUR EUR
Haltedauer seit Erwerb (in Jahren) 2,58 2,84 2,84 2,58 2,84
Anschaffungskosten (in €)? n/a k.AS k.A.° n/a k.A.°
Anschaffungsnebenkosten (in €) n/a 575.887,02 751.122,68 n/a 354.358,93
Gesamte Anschaffungskosten (in €) n/a k.AS k.AS n/a k.A.5
Fremdfinanzierung zum Berichtsstichtag (in €)3 0,00 15.691.750,75 18.792.978,00 0,00 7.821.000,00
Wert des Portfoliounternehmens nach Lux GAAP (in €)* 16.362,18 2.972.641,73 8.123.325,36 17.637,33 4.944.435,32
% der Beteiligung an den Net Assets des Fonds 0,00 0,36 0,97 0,00 0,59
Art der Beteiligung Kontrolle Kontrolle Kontrolle Kontrolle Kontrolle

' Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote.

2 Die Anschaffungskosten beinhalten die Zahlungen aus Eigenkapital, Fremdkapital und Gesellschafterdarlehen.
3 Die vorliegenden Zahlen sind ungepruft und wurden auf Basis von Managementinformationen erstellt.

4 Bewertungsmethode: Marktwert auf Basis direkter und indirekter Beteiligungswerte inklusive Gesellschafterdarlehen. Diese Zahlen sind ungeprift und werden auf Basis der vom Bewertungsausschuss ermittelten Werte dargestellt.

5 Uber den Kaufpreis wurde mit dem Verkaufer Stillschweigen vereinbart.
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Beteiligungsverzeichnis'

zum 31. August 2023

Deutschland

Finnland

Nr.

11

12

13

14

15

Art der Gesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Firma und Sitz der Gesellschaft

Windpark Schénwalde
Infra GmbH & Co. KG
Gregor-Mendel-StraBBe 24a
14469 Potsdam
Deutschland

EnBW WindInvest

GmbH & Co KG
SchelmenwasenstraBe 15
70567 Stuttgart
Deutschland

Elysium Solar Schonefeld GmbH
MollstraBe 32
10249 Berlin
Deutschland

Kannuksen Tuulipuisto Oy
Taka-Lyotyn katu 4
90140 Oulu

Finnland

Norra Pértom Vind Ab
Malminkatu 30

00100 Helsinki
Finnland

Windpark Brottewitz
GmbH & Co. KG
Tolzer StraBe 2

82031 Grunwald

Akunalux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Eigentimergesellschaft Deutschland Luxemburg Luxemburg Luxemburg Luxemburg
Stammkapital (in €) 70.400,00 100.000,00 25.000,00 10.000,00 2.500,00
Kapitalrtcklage (in €) 0,00 165.666.036,89 60.000,00 4.299.980,73 39.107,77
Gesellschafterdarlehen (in €) 0,00 0,00 850.000,00 47.060.342,41 49.181.618,62

Darlehensgeber

Gesellschafterdarlehen - - klimaVest ELTIF Acarlux S.ar.l. Acarlux S.ar.l.
Beteiligungsquote 25% 49,9% 100% 100% 100%
Erwerbsdatum der Gesellschaft 29. Oktober 2020 31. Marz 2021 31. August 2022 28. Juni 2021 23. Dezember 2022
Wahrung EUR EUR EUR EUR EUR
Haltedauer seit Erwerb (in Jahren) 2,84 2,42 1,00 2,18 0,75
Anschaffungskosten (in €)? k.AS k.AS k.AS k.AS k.AS
Anschaffungsnebenkosten (in €) 0,00 2.929.203,63 938.261,64 1.180.495,55 1.437.394,31
Gesamte Anschaffungskosten (in €) k.A.° k.A° k.A° k.A® k.A®5
Fremdfinanzierung zum Berichtsstichtag (in €)3 0,00 0,00 0,00 16.113.283,18 0,00
Wert des Portfoliounternehmens nach Lux GAAP (in €)% 0,00° 113.466.211,23 1.481.310,91 88.051.355,12 82.913.792,63
% der Beteiligung an den Net Assets des Fonds 0,00 13,56 0,18 10,52 9,91
Art der Beteiligung Assoziiertes Unternehmen Assoziiertes Unternehmen Kontrolle Kontrolle Kontrolle

' Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote.

2 Die Anschaffungskosten beinhalten die Zahlungen aus Eigenkapital, Fremdkapital und Gesellschafterdarlehen.
3 Die vorliegenden Zahlen sind ungeprUft und wurden auf Basis von Managementinformationen erstellt.

4 Bewertungsmethode: Marktwert auf Basis direkter und indirekter Beteiligungswerte inklusive Gesellschafterdarlehen. Diese Zahlen sind ungeprUft und werden auf Basis der vom Bewertungsausschuss ermittelten Werte dargestellt.
5 Uber den Kaufpreis wurde mit dem Verkéaufer Stillschweigen vereinbart.
6 Bei Beteiligung Windpark Brottewitz GmbH & Co. KG bertcksichtigt.
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Finnland Frankreich Spanien
Nr. 16 17 18 19 20
Art der Gesellschaft Objektgesellschaft Objektgesellschaft Holding® Objektgesellschaft Holding

Torvenkylan Tuulivoima Oy

Tout Vent S.A.S

Valeco REN S.A.S.

Watt Development Solar 1, S.L.
Gran Via de les Corts Catalanes,

Bruc Iberia Energy Investment
Partners, S.L.

Malminkatu 30 50 ter, rue de Malte 188 rue Maurice Béjart 657 En Serrano 27, 3 Derecha
00100 Helsinki 75011 Paris 34080 Montpellier 08010 Barcelona 28001 Madrid
Firma und Sitz der Gesellschaft Finnland Frankreich Frankreich Spanien Spanien

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Amigalux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette
1246 Luxemburg

Eigentimergesellschaft Luxemburg Luxemburg Luxemburg Luxemburg Luxemburg
Stammbkapital (in €) 2.500,00 1.000,00 1.041.495,00' 3.006,00 1.191.086,00
Kapitalrtcklage (in €) 0,00 0,00 543.335,52" 4.897.616,25 11.231.374,00
Gesellschafterdarlehen (in €) 60.584.000,00 4.875.000,00 0,00 30.812.500,00 0,00

Darlehensgeber

Gesellschafterdarlehen Acarlux S.ar.l. klimaVest ELTIF - klimaVest ELTIF -
Beteiligungsquote 100% 100% 49% 100% 100%
Erwerbsdatum der Gesellschaft 31. Mé&rz 2023 04. November 2021 14. Oktober 2022 30. Oktober 2020 10. Mai 2021
Wahrung EUR EUR EUR EUR EUR
Haltedauer seit Erwerb (in Jahren) 0,42 1,92 1,17 2,84 2,31
Anschaffungskosten (in €)? k.A° k.A° k.A° k.A®5 k.AS
Anschaffungsnebenkosten (in €) 1.223.135,70 1.137.210,11 2.340.787,70 741.435,00 2.129.301,10°
Gesamte Anschaffungskosten (in €) k.AS k.AS k.AS k.AS k.AS
Fremdfinanzierung zum Berichtsstichtag (in €)3 0,00 32.450.000,00 93.237.502,56 0,00 0,00
Wert des Portfoliounternehmens nach Lux GAAP (in €)* 80.986.928,23 22.827.456,71 62.106.147,86 29.653.928,56 100.830.069,407
% der Beteiligung an den Net Assets des Fonds 9,68 2,73 7,42 3,54 12,05
Art der Beteiligung Kontrolle Kontrolle Assoziiertes Unternehmen Kontrolle Kontrolle

' Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote.

2 Die Anschaffungskosten beinhalten die Zahlungen aus Eigenkapital, Fremdkapital und Gesellschafterdarlehen.
3 Die vorliegenden Zahlen sind ungeprtft und wurden auf Basis von Managementinformationen erstellt.

4 Bewertungsmethode: Marktwert auf Basis direkter und indirekter Beteiligungswerte inklusive Gesellschafterdarlehen. Diese Zahlen sind ungeprift und werden auf Basis der vom Bewertungsausschuss ermittelten Werte dargestellt.

5 Uber den Kaufpreis wurde mit dem Verkaufer Stillschweigen vereinbart.

6 Valeco REN S.A.S. ist vollstdndig im Besitz von Dahlia Holding S.A.S., die wiederum 100% der Anteile an den Gesellschaften Centrale Solaire De La Découverte S.ar.l., Ferme Eolienne Du Bois De Mardelou S.ar.l., Parc Eolien De L'Ensinet S.a r.l., Ferme Eolienne
De Puech Del Vert S.ar.l., Cambon Energie S.ar.l,, Parc Eolien La Bruyere S.ar.l. und Centrale Eolienne Du Fenouillédes S.a r.l. besitzt. Fleur d‘Edelweiss Holding S.A.S., eine 50%ige Tochter von Valeco REN S.A.S., halt 100% der Anteile an Socpe Le Chene

Courteau S.A.S. und Socpe Terres De I’Abbaye S.A.S.
7 Bei Beteiligung Bruc lberia Energy Investment berucksichtigt.
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Spanien
Nr. 21 22 23 24 25
Art der Gesellschaft Holding Objektgesellschaft Objektgesellschaft Objektgesellschaft Objektgesellschaft’
Bruc Developments S.A. SPK Alvarado S.L. Sol de Alvarado S.L. Sun Tol I S.L. EVACUACION LIQUESUN, S.L.

Serrano 27, 3 Derecha

Serrano 27, 3 Derecha

Serrano 27, 3 Derecha

Serrano 27, 3 Derecha

Calle Las Cruzadas, 3 A, local D

28001 Madrid 28001 Madrid 28001 Madrid 28001 Madrid 41004 Sevilla

Firma und Sitz der Gesellschaft Spanien Spanien Spanien Spanien Spanien
Bruc Iberia Energy Investment Bruc Iberia Energy Investment Bruc Iberia Energy Investment

Partners, S.L. Partners, S.L. Partners, S.L. Bruc Developments, S.A. Suntol I, S.L.U.

Serrano 27, 3 Derecha

Serrano 27, 3 Derecha

Serrano 27, 3 Derecha

Serrano 27, 3 Derecha

Serrano 27, 3 Derecha

28001 Madrid 28001 Madrid 28001 Madrid 28001 Madrid 28001 Madrid
Eigentimergesellschaft Spanien Spanien Spanien Spanien Spanien
Stammbkapital (in €) 923.600,00 319.255,00 335.645,00 3.600,00 1.500,00
Kapitalrtcklage (in €) 80.000,00 2.904.760,00 3.072.546,00 1.800,00 0,00
Gesellschafterdarlehen (in €) 0,00 23.108.752,26 24.374.499,82 1.000.000,00 0,00
Darlehensgeber
Gesellschafterdarlehen - klimaVest ELTIF klimaVest ELTIF klimaVest ELTIF -
Beteiligungsquote 100% 100% 100% 100% 50%
Erwerbsdatum der Gesellschaft 10. Mai 2021 10. Mai 2021 10. Mai 2021 10. Mai 2021 16. Februar 2023
Waéhrung EUR EUR EUR EUR EUR
Haltedauer seit Erwerb (in Jahren) 2,31 2,31 2,31 2,31 0,54
Anschaffungskosten (in €)? k.AS k.A° k.A° k.AS k.AS
Anschaffungsnebenkosten (in €) 2.129.301,10° 2.129.301,10° 2.129.301,10° 2.129.301,10° 2.129.301,10°
Gesamte Anschaffungskosten (in €) k.AS k.AS k.AS k.AS k.AS
Fremdfinanzierung zum Berichtsstichtag (in €)3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wert des Portfoliounternehmens nach Lux GAAP (in €)* 0,00° 0,00° 0,00° 0,00° 0,00°
% der Beteiligung an den Net Assets des Fonds 0,00° 0,00°¢ 0,00°¢ 0,00° 0,00°
Art der Beteiligung Kontrolle Kontrolle Kontrolle Kontrolle Assoziiertes Unternehmen

' Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote.

2 Die Anschaffungskosten beinhalten die Zahlungen aus Eigenkapital, Fremdkapital und Gesellschafterdarlehen.
3 Die vorliegenden Zahlen sind ungeprUft und wurden auf Basis von Managementinformationen erstellt.

4 Bewertungsmethode: Marktwert auf Basis direkter und indirekter Beteiligungswerte inklusive Gesellschafterdarlehen. Diese Zahlen sind ungeprUft und werden auf Basis der vom Bewertungsausschuss ermittelten Werte dargestellt.

5 Uber den Kaufpreis wurde mit dem Verkéaufer Stillschweigen vereinbart.
¢ Bei Beteiligung Bruc lberia Energy Investment berucksichtigt.

7 Bei dem spanischen Solarprojekt Castillejo (Gesellschaft: Sun Tol I) aus dem Meri Portfolio (Ankauf Mai 2021) teilen wir uns mit einem in direkter Nachbarschaft gelegenen, weiteren Solarprojekt (externe Gesellschaft Liquetine) zu je 50% die gemeinsame

Infrastruktur, bestehend aus zwei Leitungen und einem Transformator. Hierflir wurde die neue Projektgesellschaft EVACUACION LIQUESUN, S.L. gegriindet.
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Spanien

Summe

Nr.

26

27

28

Art der Gesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Objektgesellschaft

Firma und Sitz der Gesellschaft

FORMENTOR DIRECTORSHIP, S.L
Calle General Castafios 13, 22 1zqg.
28004 Madrid

Spanien

PSFV Cartuja, S.L.

Calle General Castafios 13, 22 Izqg.
28004 Madrid

Spanien

Subestacion La Cartuja A.l.E.
Calle Tecnologia, 17

08840 Viladecans

Spanien

Acarlux S.ar.l.
8, Rue Albert Borschette

FORMENTOR DIRECTORSHIP,

PSFV Cartuja S.L.
Calle General Castanos 13, 2° I1zq,

1246 Luxemburg S.L (90%) 28004 Madrid
Eigentimergesellschaft Luxemburg Acarlux S.ar.l. (10%) Spanien
Stammkapital (in €) 3.000,00 4.000,00 0,00
Kapitalrtcklage (in €) 12.000,00 630.377,64 0,00
Gesellschafterdarlehen (in €) 9.087.253,64 663.482,96 0,00 750.596.895,567
Darlehensgeber
Gesellschafterdarlehen Acarlux S.ar.l. Acarlux S.ar.l. -
Beteiligungsquote 100% 100% 18%
Erwerbsdatum der Gesellschaft 03. August 2023 03. August 2023 03. August 2023
Wahrung EUR EUR EUR
Haltedauer seit Erwerb (in Jahren) 0,08 0,08 0,08
Anschaffungskosten (in €)? k.AS k.AS k.AS
Anschaffungsnebenkosten (in €) 905.615,29 16.644.208,66
Gesamte Anschaffungskosten (in €) k.A° k.A° k.AS
Fremdfinanzierung zum Berichtsstichtag (in €)3 0,00 22.305.500,00 0,00 206.412.014,49
Wert des Portfoliounternehmens nach Lux GAAP (in €)* 33.688.841,89° 0,00° 0,00° 836.946.370,67°
% der Beteiligung an den Net Assets des Fonds 4,03 0,00° 0,00° 100,00
Art der Beteiligung Kontrolle Kontrolle Investment

' Angaben anteilig bezogen auf Beteiligungsquote.
2 Die Anschaffungskosten beinhalten die Zahlungen aus Eigenkapital, Fremdkapital und Gesellschafterdarlehen.
3 Die vorliegenden Zahlen sind ungeprUft und wurden auf Basis von Managementinformationen erstellt.

4 Bewertungsmethode: Marktwert auf Basis direkter und indirekter Beteiligungswerte inklusive Gesellschafterdarlehen. Diese Zahlen sind ungepruft und werden auf Basis der vom Bewertungsausschuss ermittelten Werte dargestellt.

5 Uber den Kaufpreis wurde mit dem Verkaufer Stillschweigen vereinbart.
¢ Bei Beteiligung Formentor Directorship S.L. bertcksichtigt.
7 Davon vergeben vom klimaVest ELTIF 584.020.197,93 Euro (vor Wertberichtigung).

& Die Differenz aus dem Wert des Portfoliounternehmens (836.946.370,67 Euro) und den Gesellschafterdarlehen (780.596.896,00 Euro) zuzltglich den Einzelwertberichtigungen der Gesellschafterdarlenen (Windpark Beckum 4.357.898,27 Euro und Watt
Development Solar 1350.986,30 Euro) entspricht dem Wertansatz der Beteiligung an Gesellschaften (91.058.359,68 Euro) in der Nettofondsvermdgenstbersicht.
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Kapitalflussrechnung klimaVest ELTIF

nach Lux GAAP

nach Informationsmemorandum*

Nr. 01.09.2022 - 31.08.2023 01.09.2021 - 31.08.2022 01.09.2022 - 31.08.2023 01.09.2021 - 31.08.2022
1. +/- Periodenergebnis 33.629.072,52 19.946.839,13 45.312.693,61 25.182.754,44
2. +/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermbgens 3.967.546,86 873.230,11 871.064,66 980.491,66
3. +/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 99.787,32 28.917,26 99.787,32 28.917,26
4. +/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége’ -662.237,65 1.250.954,76* -6.705.089,73 1.668.911,87*
5. +/- Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, -105.421,69 64.054,13 1.209.992,84 -1.146.656,99
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
6. +/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, 13.070,15 -134.362,00 13.070,15 -134.362,00
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

7. +/- Zinsaufwendungen/Zinsertrége -38.512.493,81 -16.990.347,42 -38.512.493,81 -16.990.347,422
. +/- Aufwendungen/Ertrdge aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert von Finanzanlagen -285.031,10 -5.553.455,90 -2.507.898,55 -5.540.718,54
= Cashflow aus der laufenden Geschiaftstatigkeit? -1.855.707,40 -514.169,932 -218.873,51 4.048.990,282

10. - Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen -665.408,79 -14.196.852,96 -2.302.242,68 -18.760.013,17
11. - Auszahlungen aufgrund von Anderungen im Umlaufvermogen -162.962.220,78 -94.170.381,54 -162.962.220,78 -94.170.381,54
12. +  Erhaltene Zinsen 36.680.532,33 13.954.588,52 36.680.532,33 13.954.588,52
13. = Cashflow aus der Investitionstatigkeit -126.947.097,24 -94.412.645,98 -128.583.931,13 -98.975.806,19
14. + Einzahlungen aus Eigenkapitalzuftihrungen von anderen Gesellschaftern? 335.353.792,693 424.704.305,94 335.353.792,69 424.704.305,94
15. - Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an andere Gesellschafter -42.478.569,63 -16.657.530,03 -42.478.569,63 -16.657.530,03
16. + Einzahlungen aus der Erhéhung der Verbindlichkeiten 693.553,79 -1.127.445,85 693.553,79 -1.127.445,852
17. -  Gezahlte Zinsen -35.476,66 0,00 -35.476,66 0,00
18. -  Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter® -15.057.152,21 -5.872.767,92* -15.057.152,21 -5.872.767,92*
19 = Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit? 278.476.147,98 401.046.562,14> 278.476.147,98 401.046.562,14
20. Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds 149.673.343,34 306.119.746,23 149.673.343,34 306.119.746,232
21. + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 400.289.915,77 94.170.169,54 400.289.915,77 94.170.169,54
22.= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 549.963.259,11 400.289.915,77 549.963.259,11 400.289.915,772

"Im Vorjahr wurde die Ausschittung unter den ,,Sonstigen zahlungsunwirksamen Aufwendungen® erfasst. Zur besseren Vergleichbarkeit wird sie wie im Berichtsjahr unter den ,Gezahlten Dividenden“ dargestellt.
2Die Vorjahresvergleichszahlen wurden im Rahmen einer Fehlerkorrektur angepasst.
3In den Eigenkapitalzufihrungen von anderen Gesellschaftern sind auch Zahlungen aus Forderungen enthalten.

*Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlusspriufung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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Angaben zu den angewendeten Bewertungsverfahren
und Erlauterungen des Jahresabschlusses zum 31. August 2023*

Allgemeine Angaben

klimaVest (der ,,Fonds®) ist als Fonds Commun de Placement mit Sitz
in Luxemburg gegrindet, der geman Teil || des Gesetzes von 2010
strukturiert ist und darUber hinaus als ELTIF im Sinne der ELTIF-Ver-
ordnung genehmigt wurde.

Der Fonds wurde am 13. Oktober 2020 (dem ,,Grindungsdatum®) in
Luxemburg gegrindet und ist im luxemburgischen Handels- und Ge-
sellschaftsregister eingetragen unter der Registernummer K2080, mit
Sitz in 8, rue Albert Borschette, Gebaude C, L-1246 Luxemburg, GroB-
herzogtum Luxemburg.

Die Auflage des Fonds erfolgte am 28. Oktober 2020.

Die Commerz Real Fund Management S.ar.l. ist die Verwaltungs-
gesellschaft und der Alternative Investment Fund Manager des Fonds
klimaVest ELTIF.

Der Fonds ist eine ungeteilte Sammlung von Vermédgenswerten, die
nach dem Prinzip der Risikostreuung im Namen seiner Anteilinhaber
von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden. Der Jahres-
abschluss wird unter dem Grundsatz der Unternehmensfortfihrung
aufgestellt. Es erfolgt keine Konsolidierung mit den Vermbégenswerten
der Beteiligungen.

Das Anteilkapital des Fonds ist variabel und entspricht jederzeit dem
Nettoinventarwert des Fonds und wird in Euro ausgedrlckt. Es wird
durch Anteile ohne Nennwert reprasentiert, die teilweise oder voll-
standig eingezahlt sind. Anderungen des Kapitals werden von Rechts
wegen vorgenommen, und es gibt keine Bestimmungen, die eine Ver-
éffentlichung und die Einreichung solcher Anderungen beim Registre
de Commerce et des Sociétés vorschreiben. Das Geschéftsjahr des

Fonds beginnt jedes Jahr am 1. September und endet am 31. August
des nachsten Jahres.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, Verbindlichkeiten und
Ruckstellungen des Investmentvermdgens erfolgt gemanl den Grund-
satzen fUr die Kurs- und Preisfeststellung sowie den folgenden Grund-
satzen, vorbehaltlich Anderungen der Luxembourg Generally Accep-
ted Accounting Principles (Lux GAAP)', die in jedem Fall vorgehen:

. Bewertung von Vermodgenswerten im Infra-
struktursektor, Immobilien, Mobilien, vergleich-
baren Rechten und (Zweck-)Gesellschaften

1. Grundlagen der Bewertung

Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen, Wertpapieren
und sonstigen Finanzinstrumenten des Anlagevermdgens werden bei
der erstmaligen Erfassung mit den Anschaffungskosten einschlief3lich
der Nebenkosten angesetzt. Die Folgebewertung erfolgt zum beizu-
legenden Zeitwert (Fair Value), der auf folgender Grundlage ermittelt
wird. Fair Value-Anderungen werden erfolgsneutral erfasst. Die Diffe-
renz zwischen dem Fair Value und den Anschaffungskosten werden
dem nicht ausschittbaren Ergebnis zugeordnet.

Zum Zwecke der Bewertung von Vermodgenswerten im Infrastruktur-
sektor, Immobilien, Mobilien und vergleichbaren Rechten nach dem
Recht anderer Staaten, die fir Rechnung des Investmentvermdgens
direkt im Rahmen von sogenannten Assetdeals oder indirekt durch
Ankauf von Anteilen an (Zweck-)Gesellschaften im Rahmen von so-
genannten Sharedeals zum Erwerb vorgesehen sind beziehungs-
weise erworben wurden, bestellt die Verwaltungsgesellschaft einen
unabhangigen Sachverstandigen. Der unabhangige Sachverstandige
begutachtet den Vermdgensgegenstand anhand der Vorgaben der

*Die Nummerierung erfolgt analog der Position in der NettofondsvermoégensUtbersicht bzw. der zusammengefassten Ertrags- und Aufwandsrechnung.
"Luxembourg Generally Accounting Principles (Luxemburgische Rechnungslegungsgrundsatze).
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Bewertungsrichtlinie der Gesellschaft und der Fondsdokumentation.
Die angewendeten Bewertungsparameter und -methoden sowie sei-
nen Bewertungsvorschlag legt der unabhangige Sachverstandige in
einem Gutachten dar.

Der unabhangige Sachverstédndige hat den Verkehrswert (Markt-
wert) des jeweiligen Vermobdgensgegenstandes zu dem jeweiligen
geforderten Stichtag zu ermitteln. Der Verkehrswert wird durch den
Preis bestimmt, der in dem Zeitpunkt, auf den sich die Ermittlung
bezieht, im gewohnlichen Geschéaftsverkehr nach den rechtlichen
Gegebenheiten und tatsachlichen Eigenschaften, der sonstigen Be-
schaffenheit und der Lage des Vermdgensgegenstandes ohne Rick-
sicht auf ungewodhnliche oder persdnliche Verhéltnisse zu erzielen
waére. Zur Ermittlung des Verkehrs-/Marktwertes hat der unabhéangige
Sachverstandige ein fUr den entsprechenden Vermédégensgegenstand
am jeweiligen Markt anerkanntes Verfahren zugrunde zu legen.

Das von dem unabhangigen Sachverstandigen erstellte Gutachten
wird von dem von der Gesellschaft gebildeten Bewertungsausschuss
plausibilisiert und validiert und als Grundlage fUr die Bewertung des
Vermodgensgegenstandes durch die Gesellschaft herangezogen. An-
schlieBend erfolgt vom Bewertungsausschuss eine Festlegung des
Wertes des Vermdgensgegenstandes. Der unabhangige Sachver-
standige fungiert somit nicht als externer Bewerter. Vielmehr nimmt
die Gesellschaft durch den Bewertungsausschuss auf Grundlage des
von dem unabhangigen Sachverstandigen zu fertigenden Gutachtens
selbst die Bewertung der Vermdgensgegenstande vor.

2. Ankaufsbewertungen

Die Erstbewertung der Gesellschaftsanteile der Beteiligungs-
gesellschaften (Erneuerbare Energien Investments) erfolgte mit Hilfe
eines marktiblichen Bewertungsverfahrens und wurde im Rahmen
des Due Diligence-Prozesses durchgeflhrt und auf den Zeitpunkt des
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Angaben zu den angewendeten Bewertungsverfahren
und Erlauterungen des Jahresabschlusses zum 31. August 2023*

Erwerbs bestimmt. Der Kaufpreis der Beteiligungsgesellschaft wurde
anhand eines markttblichen DCF-Verfahrens (Discounted Cashflow-

Verfahren) plausibilisiert. Die Feststellung des Objektwertes erfolgte

jeweils auf Grundlage eines Gutachtens eines unabhangigen Sachver-
standigen durch den Bewertungsausschuss.

Sofern das vom Bewertungsausschuss plausibilisierte und validierte
Wertgutachten fur die Ankaufsbewertung einen anderen Wert aus-
machte als die flr die Anschaffung des Vermdégensgegenstandes auf-
zuwendenden Gegenleistungen, hat der Bewertungsausschuss zum
Zeitpunkt des Ankaufs zunachst grundsatzlich den Anschaffungs-
wert, das heif3t, die aufzuwendenden Anschaffungsgegenleistungen
als Objektwert festgelegt (Fair Value zum Anschaffungszeitpunkt),
welcher im Rahmen einer ordnungsgemaBen Transaktion dem Zeit-
wert entspricht.

3. Regelbewertungen

Es erfolgt eine quartalsweise Bewertung anhand eines marktiblichen
DCF-Verfahrens. Dabei werden die der letzten Bewertung zugrunde
liegenden Parameter Uberprift und gegebenenfalls angepasst. Der
Bewertungsausschuss kann ebenso einen beizulegenden Zeitwert
aufgrund eines alternativen Verfahrens ermitteln. Die Differenz zwi-
schen den bestehenden Buchwerten und dem Bewertungsansatz der
Folgebewertung werden erfolgsneutral gebucht.

Il. Sonstige Vermdgensgegenstdinde, Verbindlich-
keiten und Riickstellungen

1. Bankguthaben
Bankguthaben werden mit deren vollem Betrag angesetzt.

2. Wertpapiere

Borsennotierte oder an anderen regulierten Markten gehandelte
Wertpapiere oder Anlageinstrumente werden anhand des aktuells-
ten verfUgbaren und verdffentlichten Bérsen- oder Marktwertes
bewertet.

3. Forderungen

Aufgelaufene Forderungen, die jedoch noch nicht vereinnahmt wur-
den, werden mit deren vollem Betrag angesetzt. Die Werthaltigkeit
von Forderungen wird regelmaBig Gberprift. Dem Ausfallrisiko wird in
Form von Wertberichtigungen und Abschreibungen auf Forderungen
Rechnung getragen. Sollten die Grinde fir eine Wertberichtigung
entfallen, so wird die Wertminderung riickgangig gemacht.

4. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit ihnrem Rlckzahlungsbetrag angesetzt.

5. Riickstellungen

Der Ansatz und die Bewertung der Rilckstellungen erfolgt nach
vernUnftiger wirtschaftlicher Beurteilung. Rickstellungen sind
grundsatzlich nicht abzuzinsen. Sie sind aufzulésen, wenn der Rick-
stellungsgrund entfallen ist.

6. Zusammengesetzte Vermégensgegenstinde und
Verbindlichkeiten

Aus verschiedenen Bestandteilen bestehende Vermdgensgegen-
stande und Verbindlichkeiten sind jeweils anteilig nach den vor-
genannten Regelungen zu bewerten.

7. Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung

Bei Ansatz und Bewertung der sonstigen Vermdgensgegenstande,
Verbindlichkeiten und Rickstellungen beachtet die Gesellschaft den
Grundsatz der intertemporalen Anlegergerechtigkeit. Die Anwendung
dieses Grundsatzes soll die Gleichbehandlung der Anleger unabhangig

*Die Nummerierung erfolgt analog der Position in der NettofondsvermdégensUtbersicht bzw. der zusammengefassten Ertrags- und Aufwandsrechnung.
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von deren Ein- beziehungsweise Austrittszeitpunkt sicherstellen. Die
Gesellschaft wird in diesem Zusammenhang deshalb zum Beispiel
die Bildung von Ruckstellungen und bei der Berechnung des Netto-
inventarwerts je Anteil die lineare Abschreibung nach Informations-
memorandum von Anschaffungsnebenkosten vorsehen.

Die Gesellschaft wendet die formellen Grundséatze ordnungsmaBiger
Buchflihrung an. Auf Fremdwahrung lautende Vermdgensgegen-
stande, Verbindlichkeiten und Rickstellungen werden zu dem um
10:00 Uhr mitteleuropaische Zeit von der WM Company und Thom-
son Reuters ermittelten Devisenfixingkurs der jeweiligen Wéahrung
in Euro taggleich umgerechnet. Alternativ kdnnen die auf Fremd-
wahrung lautenden Vermoégensgegenstande zu dem um 10:00 Uhr
mitteleuropaische Zeit von der Bloomberg Finance LP ermittelten
Devisenkurs der jeweiligen Wahrung in Euro taggleich umgerechnet
werden. Sollten die vorgenannten Devisenkurse nicht vorliegen, so
kann auf die entsprechenden Devisenkurse des vorangegangene
Bankgeschaftstages abgestellt werden.

Insbesondere wendet sie den Grundsatz der periodengerechten
Erfolgsermittlung an. Danach werden Aufwendungen und Ertrage
grundsatzlich Gber die ZufUhrung zu den Verbindlichkeiten bezie-
hungsweise Forderungen periodengerecht abgegrenzt und im Rech-
nungswesen des Fonds im Geschéaftsjahr der wirtschaftlichen Ver-
ursachung und unabhangig von den Zeitpunkten der entsprechenden
Aufwands- und Ertragszahlung erfasst. Erfolgsabgrenzungen erfol-
gen dabei flir wesentliche Aufwendungen und Ertrage.

Die Grindungskosten des klimaVest werden zum Zeitpunkt des Ent-
stehens aktiviert und Uber fUnf Jahre linear abgeschrieben.

Die Gesellschaft beachtet den Grundsatz der Bewertungsstetigkeit.
Danach werden die auf den vorhergehenden Jahresabschluss an-
gewandten Bewertungsmethoden beibehalten.
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und Erlauterungen des Jahresabschlusses zum 31. August 2023*

Uberdies wendet die Gesellschaft grundsatzlich den Grundsatz der
Einzelbewertung an, wonach alle Vermdgensgegenstande, Verbind-
lichkeiten und RUckstellungen unabhangig voneinander zu bewerten
sind; es erfolgt keine Verrechnung von Vermégensgegenstanden und
Schulden und keine Bildung von Bewertungseinheiten.

lll. Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil

Soweit nach den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften er-
forderlich und im Rahmen der nach den luxemburgischen Gesetzen
und Vorschriften geltenden Beschréankungen wird der Nettoinventar-
wert an jedem Bewertungstag von dem AIFM (Alternative Investment
Funds Manager) nach Lux GAAP und den vorstehend beschriebenen
Bewertungsregeln zum Zeitwert (Fair Value) unter Beachtung der Be-
wertungsrichtlinie des AIFM berechnet. Der Nettoinventarwert wird
an jedem Bankarbeitstag flr den folgenden Bankarbeitstag ermittelt.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises der
Anteile ermittelt der AIFM unter Kontrolle der Verwahrstelle quartals-
weise die Verkehrswerte der zum Fonds gehérenden Vermédgens-
gegenstande abzUglich etwaiger aufgenommener Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten und Rlckstellungen des Fonds (Netto-
inventarwert). Die Division des Nettoinventarwerts durch die Zahl der
ausgegebenen Anteile ergibt den Nettoinventarwert pro Anteil.

Ausgabe- und Ricknahmepreis werden kaufmannisch gerundet. Die
Besonderheiten der Anteilwertberechnung geman Informations-
memorandum sind auf Seite 44 erlautert.

IV. Erlauterungen zur Nettofondsvermégens-
ubersicht

Nettofondsvermégen insgesamt

Das Nettofondsvermdgen unter Berlcksichtigung der Besonder-
heiten gemaR Informationsmemorandum? erhéhte sich seit Ge-
schaftsjahresbeginn um 315,48 Millionen Euro auf 1.242,38 Millionen
Euro. Nach Lux GAAP erhohte sich das Nettofondsvermégen seit
Geschéftsjahresbeginn um 310,16 Millionen Euro auf 1.228,88 Millio-
nen Euro. Per Saldo wurden 2.763.423,956 Anteile ausgegeben. Dem
Sondervermogen flossen daraus Mittel in Hohe von 291,59 Millionen
Euro zu.

A. Vermoégensgegenstande

|. Beteiligungen an Gesellschaften

Der Fonds verflgt zum 31. August 2023 lber eine als Mehrheits-
beteiligung gehaltene Gesellschaft, die wiederum weitere Mehr- und
Minderheitsbeteiligungen halt.

Il. Liquiditatsanlagen

Die Liquiditatsquote betragt 44,75 Prozent des Nettofondsver-
mogens. Diese Liquiditat wird auf dem laufenden Bankkonto des
Fonds sowie in Termingeldern vorgehalten und soll in den nachsten
Monaten durch Ank&ufe von Beteiligungen gemindert werden.

Ill. Sonstige Vermdgensgegenstdande

Zu Nr. 1 Forderungen an Gesellschaften: Die Forderungen an Gesell-
schaften betreffen ausschlieBlich Gesellschafterdarlehen. Hierin ent-
halten ist eine Einzelwertberichtigung fur das Gesellschafterdarlehen
gegenlber der Windpark Beckum GmbH & Co. KG, da hier ein Ausfall-

*Die Nummerierung erfolgt analog der Position in der NettofondsvermoégensUtbersicht bzw. der zusammengefassten Ertrags- und Aufwandsrechnung.

2Das Informationsmemorandum ist ungepruft.
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risiko gegeben ist in Hohe von 4.357.898,27 Euro, sowie gegenUber
der Watt Development Solar in Hohe von 350.986,30 Euro.

Zu Nr. 2 Zinsansprlche: Die Zinsanspriche betreffen Zinsanspriche
aus Gesellschafterdarlehen sowie aus Bankguthaben.

Zu Nr. 3 Andere Vermogensgegenstande: Die Grindungskosten
des klimaVest werden zum Zeitpunkt des Entstehens aktiviert und
Uber fUnf Jahre linear abgeschrieben. Unter den Sonstigen Ver-
mdgensgegenstanden wird der aktuelle Restbuchwert in Héhe von
170.393,64 Euro ausgewiesen.

Die Forderungen aus Mittelzuflissen in Héhe von 1.702.380,89 Euro
betreffen Anteilscheinverkaufe vom 30. und 31. August 2023.

B. Schulden

I. Verbindlichkeiten

Zu Nr. 2 Verbindlichkeiten aus anderen Griinden: Im Wesentlichen
werden hier die Verbindlichkeiten aus Mittelrtickflissen betreffend
Anteilscheinrtickgaben vom 30. und 31. August 2023 sowie die Ge-
bUhren der Fondsverwaltung und der Verwahrstelle ausgewiesen.

V. Erlduterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Ertrage

1. Ertrdge aus Zinsen und Investmentanteilen Inland

Die Ertrage aus Zinsen und Investmentanteilen enthalten die Zins-
ertrage auf laufenden Bankkonten sowie aus Termingeldern in H6he
von 9,89 Mio. Euro.
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3. Sonstige Ertrage

Unter den sonstigen Ertragen werden die Zinsen aus Gesellschafter-
darlehen ausgewiesen. Die sonstigen Ertrage beinhalten auBerdem die
Aufldsung der Wertberichtigung auf die Forderungen aus Zinsen auf
Gesellschafterdarlehen in Hohe von 582.426,38 Euro gegenlber Wind-
park Beckum GmbH & Co. KG, da das Ausfallrisiko aufgehoben ist.

Aufwendungen

1. Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhielt eine ihr vertraglich zustehende
Vergltung in H6he von 4,58 Millionen Euro beziehungsweise 0,42
Prozent des Durchschnittswertes des Investmentvermdgens, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wurde. Davon
tragt 0,99 Millionen Euro beziehungsweise 21,6 Prozent das Invest-
mentvermodgen, 3,59 Millionen Euro beziehungsweise 78,4 Prozent
werden direkt von der Verwaltungsgesellschaft an die Beteiligungs-
gesellschaft Acarlux S.ar.l. berechnet.

2. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstellenvergltung von 222.019,53 Euro errechnet sich aus
der Summe der monatlichen Vergiltungen des Geschaftsjahres, die
sich aus 1/12 von 0,018 Prozent p. a. (zuzUglich nicht abzugsféhiger
Vorsteuer) des Wertes des jeweiligen Monatsendwertes des Invest-
mentvermdgens ergibt.

4. Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen beinhalten insbesondere die Ab-
schreibung der Grindungskosten in H6he von 78.643,22 Euro.
Die Grindungskosten des klimaVest werden zum Zeitpunkt des Ent-
stehens aktiviert und Uber fUnf Jahre linear abgeschrieben. Weiter-
hin werden Rechtsberatungskosten in Hbéhe von 71.808,75 Euro
dargestellt.

6. Anschaffungsnebenkosten

Die Anschaffungsnebenkosten betreffen ausschlieBlich die Trans-
aktionsgeblUhren und -kosten bei Ankaufen von Beteiligungs-
gesellschaften. Sie werden nach Lux GAAP in voller Héhe im Aufwand
erfasst. Nach Informationsmemorandum werden diese direkt aktiviert
und ab dem Zeitpunkt des wirtschaftlichen Ubergangs des Invest-
ments Uber zehn Jahre linear abgeschrieben.®

8. Steuern

Gemaf Kapitel 23 des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 unterliegt klimaVest einer jahrlichen Registrierungssteuer
(,taxe d’abonnement”) in H6he von 0,05 Prozent des Nettover-
mogens. Der Steuersatz kann unter bestimmten Bedingungen auf bis
zu 0,01 Prozent reduziert werden. Meldung und Zahlung der Steuer
erfolgen quartalsweise, und die Bemessungsgrundlage flr die ge-
schuldete Steuer ist das am letzten Tag jedes Quartals bewertete
Nettogesamtvermdbgen.

Ertragsausgleich**

Bei dem Ertragsausgleich handelt es sich um die seit Geschaftsjahres-
beginn aufgelaufenen Ertrage, die im Berichtsjahr vom Anleger im
Ausgabepreis zu bezahlen waren oder vom Fonds bei Anteilrtick-
nahme im RUcknahmepreis vergltet worden sind. Der in der Ertrags-
und Aufwandsrechnung ausgewiesene Ertragsausgleich bezieht sich
auf den ordentlichen Nettoertrag, die realisierten Gewinne/Verluste
sowie den Gewinnvortrag aus dem Vorjahr. Im Ergebnis fuhrt der Er-
tragsausgleich dazu, dass der ausschittungsfahige Betrag pro Anteil
nicht durch Veranderungen der umlaufenden Anteile beeinflusst wird.

*Die Nummerierung erfolgt analog der Position in der NettofondsvermdégensUbersicht bzw. der zusammengefassten Ertrags- und Aufwandsrechnung.
**Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.

3Das Informationsmemorandum ist ungepruft.
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Nettoveridnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste des
Geschaftsjahres

Die Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste er-
gibt sich bei den Beteiligungen aus Wertfortschreibungen auf Basis
der Discounted Cashflow-Methode, die als Ansatz zur Ermittlung des
Unternehmenswertes auf Basis abgezinster Zahlungsstréme fir die
nachsten Perioden dient. Hierbei wird die Fortschreibung auf den Ver-
kehrswert, die anfallenden Darlehenszinsen sowie die Fortschreibung
auf das ausschlttungsfahige Ergebnis bertcksichtigt.

Anteilwert/Umlaufende Anteile

Zum Ende des Geschéftsjahres hatte das Sondervermdgen einen
Anteilumlauf von 11.631.490,755 Anteile bei einem Wert je Anteil von
106,81 Euro.

Stiick
8.868.066,799

Entwicklung der Anzahl der umlaufenden Anteile

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

Ausgegebene Anteile 3.165.330,913

Zurickgenommene Anteile -401.906,957

Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 11.631.490,755




N

AuBlerbilanzielle
Vereinbarungen/Sachwerte

Es wurden BUrgschaften fUr Objektgesellschaften Uber 3.472.952,58 Euro
gestellt.

Darlber hinaus befinden sich funf weitere Projektentwicklungen im Rah-
men eines Forward-Deals fUr den Erwerb von baureifen schwedischen

Solarparks in der Pipeline, bei denen die Ubertragung von Nutzen und
Lasten erst nach dem 31. August 2023 erfolgen soll.

Ausschuttungen*

Verwendungsrechnung O1. September 2022 bis zum 31. August 2023

insgesamt €je
in€ Anteil*
I. Fir die Ausschiittung verfiigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr 5.882.163,97 0,506
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres 42.804.795,06 3,680
nach Informationsmemorandum
3. ZuflUhrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,000
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 26.936.071,32 2,316
1. Der Wiederanlage zugefuhrt 0,00 0,000
2. Vortrag auf neue Rechnung 26.936.071,32 2,316
1ll. Gesamtausschiittung 21.750.887,71 1,870

* Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der
Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
' Bezogen auf den Anteilumlauf zum 31. August 2023.

Erlauterungen zur Verwendungsrechnung

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
Das realisierte Ergebnis des Geschéaftsjahres ergibt sich aus der Ertrags- und Aufwandsrechnung.

Vortrag auf neue Rechnung
Der Vortrag auf neue Rechnung steht auch in Folgejahren wieder zur Ausschlttung zur Verfigung.

Ausschiittung
AusschUttungstermin flr die Ausschlttung von 1,87 Euro pro Anteil ist der 20. Dezember 2023.

Verbundene Unternehmen und Transaktionen
zwischen verbundenen Unternehmen

Transaktionen zwischen verbundenen Unternehmen im Berichtszeitraum
Verwaltungsgebuhr: klimaVest zahlt an Commerz Real Fund Management S.ar.l.: 988.518,48 Euro

Verwaltungsgebihr: Acarlux S.ar.l. zahlt an Commerz Real Fund Management S.ar.l.: 3.587.955,94 Euro (ungeprift)
AkqguisitionsgebUhren: klimaVest zahlt an Commerz Real Fund Management S.ar.l.: 3.963.046,86 Euro

Personalkosten: Acarlux S.a r.l. zahlt an Commerz Real Fund Management S.a. r.l. 35.944,00 Euro

Gesellschafterdarlehen wurden sowohl vom klimaVest ELTIF als auch von der Acarlux S.a r.l. an Objektgesellschaften aus-
gegeben. Der klimaVest ELTIF hat auBerdem Gesellschafterdarlehen an die Acarlux S.ar.l., Acapellalux S.ar.l., Akunalux

S.ar.l.und Amigalux S.a r.l ausgegeben. Diese sind im Beteiligungsverzeichnis ab Seite 48 dargestellt.

Im Fonds ist kein Performance-Fee-Modell implementiert.
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Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtsstichtag

Das Solarprojekt Serene befindet sich derzeit in der Phase der Projekt-
entwicklung. Der Kaufvertrag wurde im Dezember 2022 geschlossen,
jedoch sind die Closing Conditions bis zum 31. August 2023 noch nicht
erfullt worden. Die funf Serene-Projektgesellschaften entwickeln je-
weils eines der Solarkraftwerkprojekte in der attraktiven mittelschwe-
dischen Preisregion SE3, die sich durch eine hohe Stromnachfrage
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und ansteigende Strompreisprognosen auszeichnet. Der Ubergang
der Serene-Projektgesellschaften auf die Acarlux S.a r.l. ist sukzessive
jeweils bei Erreichen der Baureife des entsprechenden Solarparks ab
dem ersten Quartal 2024 vorgesehen.
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Bericht des Réviseur d’entreprises agréeé

An die Anteilinhaber des klimaVest ELTIF
8, rue Albert Borschette, Gebaude C
L-1246 Luxemburg

Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des klimaVest ELTIF (,,der Fonds®),
bestehend aus der Nettofondsvermdgensibersicht und des Be-
teiligungsverzeichnis zum 31. August 2023, der zusammengefassten
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Entwicklung des Nettofonds-
vermogens und der Kapitalflussrechnung fir das an diesem Datum
endende Geschéftsjahr sowie dem Anhang mit einer Zusammen-
fassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprUft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresabschluss
in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des
klimaVest ELTIF zum 31. August 2023 sowie der Ertragslage und der
Entwicklung des Nettofondsvermd&gens flr das an diesem Datum en-
dende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir flhrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz Uber die Prafungstéatigkeit (,,Gesetz vom 23. Juli 2016")

und nach den fir Luxemburg von der ,,Commission de Surveillance

du Secteur Financier” (,,CSSF“) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemafl dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxem-
burg von der CSSF angenommen wurden, wird im Abschnitt ,Ver-
antwortung des ,réviseur d’entreprises agréé” fur die Jahresabschluss-
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prafung” weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von
dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem flr Luxemburg von der CSSF
angenommenen ,International Code of Ethics for Professional Accoun-
tants, including International Independence Standards”, herausgegeben
vom ,,International Ethics Standards Board for Accountants” (,IESBA
Code"), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten
haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Verhaltensanforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fUr unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstiges im Zusammenhang mit Vergleichsinformationen

Der Jahresabschluss des Fonds fUr das am 31. August 2022 endende
Geschaftsjahr wurde von einem anderen Wirtschaftsprifer geprift,
der am 16. Dezember 2022 ein uneingeschranktes Prafungsurteil zu
diesem Jahresabschluss abgegeben hat.

Sonstige Informationen

Die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist ver-
antwortlich fUr die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informatio-
nen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des , réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen
Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf
diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschluss-

prifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten
die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Sollten wir auf Basis der von uns durchgefUhrten Arbeiten schluss-
folgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen
enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir
haben diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung der Geschiftsleitung der Verwaltungsgesellschaft
des Fonds und der fiir die Uberwachung Verantwortlichen fiir den
Jahresabschluss

Die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist ver-
antwortlich fur die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Auf-
stellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fir die internen
Kontrollen, die die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft
des Fonds als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahres-
abschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen, beabsichtigten
oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Geschéaftsleitung
der Verwaltungsgesellschaft des Fonds verantwortlich flr die
Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit und, sofern einschlégig, Angaben zu Sachverhalten
zu machen, die im Zusammenhang mit der FortfUihrung der Unter-
nehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfort-
fihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht

die Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft des Fonds be-
absichtigt, den Fonds zu liguidieren, zu schlieBen, die Geschaftstatig-
keit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat,
als so zu handeln.
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Bericht des Réviseur d’entreprises agréeé

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé* fiir die Jahresab-
schlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit
zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen,
beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist und
darUber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé”, welcher unser
Prafungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht
einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr, dass
eine Prifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs
stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt.
Falsche Darstellungen kédnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder

aus VerstdBen resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlnftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese indivi-
duell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fUr Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs Uben wir unser pflichtgeméalRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarUber hinaus:

* Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten
oder VerstdBen, planen und fahren Prifungshandlungen durch
als Antwort auf diese Risiken und erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fur das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrlgerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fhrende Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.
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Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung
relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der von der Geschafts-
leitung der Verwaltungsgesellschaft des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schat-
zungen und der entsprechenden Anhangangaben.

Schlussfolgern wir Gber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit durch die Geschéaftsleitung der Verwaltungs-
gesellschaft des Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schluss-
folgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf die
dazugehérigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen
oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grund-
lage der bis zum Datum des Berichts des , réviseur d’entreprises
agréé” erlangten Prifungsnachweise. Zukilnftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass der Fonds die
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresabschlusses einschlieBlich der Anhangangaben und
beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle
und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie
wesentliche Prufungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher
Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prafung identifizieren.

Luxemburg, 14. Dezember 2023

KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

Michael Eichmiller de Souza
Partner
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* Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der
Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.




N

Anhang gemaf Artikel 20-21 des Gesetzes vom 12. Juli 2013

Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds*

Bewertungsverfahren

Die Angaben zu den angewendeten Bewertungsverfahren werden auf
der Seite 55 dargestellt.

Erlduterungen zur Nettofonds-
vermogensiibersicht

Die Erlauterungen zur Nettofondsvermdgenstibersicht werden auf der
Seite 47 dargestellt.

Angaben zum Risikoprofil

Das Risikoprofil des Fonds beinhaltet eine Kombination verschiedener
Risiken, insbesondere aus den generellen Risiken einer Anlage in
Investmentvermogen, Risiken aus der Anlage in in- und ausléandische
Infrastrukturanlagen (zum Beispiel Energieerzeugung, -tUbertragung
und -speicherung, Verkehr, Transport, Mobilitat und weitere Infra-
strukturanlagen), Risiken aus der Beteiligung an in- und auslandischen
Gesellschaften mit dem Schwerpunkt Infrastruktur, Risiken aus
Liquiditatsanlagen sowie in- und auslandischen (steuer-)rechtlichen
und wetterbedingten Risiken. Die im Informationsmemorandum in
Abschnitt 23 ndher beschriebenen wesentlichen Risiken kdnnen die
Wertentwicklung der Anlage in das Investmentvermdgen negativ be-
einflussen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das
vom Anleger investierte Kapital auswirken, schlimmstenfalls bis hin

zu einem Totalverlust. In diesem Bericht finden Sie im ,,Risikobericht”
eine Darstellung zum Risikoprofil mit den wesentlichen Risiken und
entsprechenden risikomindernden MaBBnahmen. Es wird auch auf die

grundsatzlichen RUckgaberechte sowie die Mdglichkeiten zur Aus-
setzung der Ricknahme geméan Abschnitt 7 ,,Ricknahme von An-
teilen” des Informationsmemorandums hingewiesen. Die mit einer
Ruckgabe verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,,Risikobericht®,
dort unter dem Kapitel ,,Liquiditatsrisiko/Finanzierungsrisiko“ in dem
Unterpunkt ,Liquiditatsrisiko im engeren Sinne“ erldutert.

DarUber hinaus kann der Fonds bei einer Unterschreitung einer
Mindestliquiditatsreserve oder bei bestimmten auBergewdhnlichen
Umstanden eine Ricknahmeaussetzung vornehmen (Abschnitt 7.4
,RUcknahmeaussetzung“ des Informationsmemorandums), mit der
Folge, dass Ricknahmen aufgeschoben werden kénnen und seitens
der Anleger eine Liquidation des Fonds beantragt werden kann,
wenn ihren RUcknahmeantragen nicht innerhalb eines Jahres nach
Antragstellung entsprochen wurde. Die Anlagebeschrankungen und
-grenzen des klimaVest wurden im abgelaufenen Berichtszeitraum
eingehalten.

Angaben zum Leverage-Umfang

Das festgelegte Hochstmal des Leverage wurde im Berichtszeitraum
jederzeit eingehalten. Leverage nach Brutto-Methode: 0,85-Fache
des Nettoinventarwertes (Héchstmaf 2,00-Fache). Leverage nach

Commitment-Methode: 1,00-Fache des Nettoinventarwertes (H6chst-
maf 1,65-Fache).

Performance Fee

Im Fonds ist kein Performance-Fee-Modell implementiert.

*Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung zum 31. Dezember 2022

Gesamtsumme der fiir das abgelaufene Geschéftsjahr der
Commerz Real Fund Management S.a r.l. (AIFM) gezahlten

Mitarbeitervergiitung (exkl. Geschiftsleitung') 787.372
693.981

93.391

davon feste Vergltung

davon variable VergUtung

Zahl der Mitarbeiter des AIFM (Stand Dez. 2022) 8

Gesamtsumme der fiir das abgelaufene Geschéftsjahr
gezahlten Vergiitung an Fithrungskréfte und Mitarbeiter des
AIFM, deren Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des

AIF auswirkt 539.092,32

1Die Vergutung der Geschaftsleitung der Commerz Real Fund Management S.ar.l.
erfolgt nicht aus der Commerz Real Fund Management S.ar.l.
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Anlegerstruktur*

klimaVest ist vor allem ein Fonds flr Privatanleger. Als European
Long Term Investment Fund (ELTIF) ermdoglicht klimaVest Privat-
anlegern den Zugang zu langfristigen Beteiligungen und Sachwert-
investitionen, die bislang institutionellen GroBinvestoren vorbehalten
waren.

Zirka 97 Prozent der in den Fonds eingebrachten Gelder stammen
aus Privatvermdgen. Entsprechend ist das Nettofondsvermogen
hinsichtlich seiner Anlegerstruktur breit gestreut und erleichtert die
Planbarkeit, um eine adaquate Liquiditatsquote vorzuhalten. Auf
Basis der Uber 1,24 Milliarden Euro eingeworbenen Anlegergelder
seit Fondsauflage konnten wir feststellen, dass klimaVest eine gro3e
Nachfrage bei vielen Privatanlegern nach nachhaltigen Geldanlagen
bedient.

*Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.

66 Anlegerstruktur

Ca. 97 oo

Privatanleger

Anlegerstruktur klimaVest'’

81,7% Privatanleger
(Commerzbank-Kunden)
15,2% Privatanleger
(Kunden anderer Banken)
Bl 3,1% Professionelle Anleger

' Bezieht sich auf 100% des Nettofondsvermdgens per 31. August 2023. Die Daten zur
Ermittlung der Anlegerstruktur basieren auf Angaben Dritter.
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Steuerliche Hinweise fur Anleger*

Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger,
die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind. In Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als
Steuerinlander bezeichnet. Auslandische Anleger sind Anleger, die
nicht in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden
nachfolgend auch als Steuerauslénder bezeichnet.

Darstellung der Rechtslage

Der Fonds gilt als Verm&gensmasse nach § 2 Nummer 1des Korper-
schaftsteuergesetzes und ist grundséatzlich von der deutschen
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch beschrankt
kdrperschaftsteuerpflichtig in Deutschland mit seinen inlandischen
Beteiligungseinnahmen, inlandischen Immobilienertragen und sonsti-
gen inlandischen Einklnften im Sinne der beschrankten Einkommen-
steuerpflicht, mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15 Prozent.
Soweit die steuerpflichtigen Einklnfte im Wege des Kapitalertrag-
steuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent
bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Ein-
kUnfte aus Kapitalvermodgen der Einkommensteuer unterworfen,
soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 1.000 Euro (fur Alleinstehende oder ge-
trennt veranlagte Ehegatten) beziehungsweise 2.000 Euro (fur zu-
sammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

EinkUnfte aus Kapitalvermogen unterliegen in Deutschland grund-
satzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzUglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den EinkUnften aus
Kapitalvermoégen gehéren auch die Ertréage aus Investmentfonds
(Investmentertrage), das hei3t, die Ausschlttungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerauBerung der Fonds-

anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kdnnen die Anleger einen
pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhalten (so-
genannte Teilfreistellung). Der Fonds erflllt derzeit nicht die Voraus-
setzungen fir die Inanspruchnahme einer Teilfreistellung.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungs-
wirkung (sogenannte Abgeltungsteuer), sodass die Einklnfte aus
Kapitalvermdgen regelméaBig nicht in der Einkommensteuererklarung
anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden bei
Steuerinlandern durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stam-
mende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat unter anderem dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der persoénliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz
von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einklnfte aus Kapitalver-
mogen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das
Finanzamt setzt dann den niedrigeren persdnlichen Steuersatz an
und rechnet auf die persénliche Steuerschuld den vorgenommenen
Steuerabzug an (sogenannte Gulnstigerprifung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unter-
legen haben (weil zum Beispiel ein Gewinn aus der VerduBerung von
Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese
in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung
unterliegen die Einklnfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren persénlichen
Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Er-
trage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.
Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)

Ausschiittungen
Ausschlttungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

*Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen in der Regel dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzUglich Solidaritatszuschlag und ge-
gebenenfalls Kirchensteuer).

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der Aus-
schittungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die geman
den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent inres Wer-
tes beziehungsweise ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der Aus-
schittungen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die ge-
man den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent
ihres Wertes beziehungsweise ihres Aktivvermdgens in Kapitalbe-
teiligungen anlegen.

Erflullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Aktien- noch fUr einen Mischfonds, ist auf die Ausschittungen keine
Teilfreistellung anzuwenden. Der Fonds erflllt derzeit nicht die
Voraussetzungen flr die Inanspruchnahme einer Teilfreistellung.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der An-
leger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 Euro (fur Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) beziehungsweise 2.000 Euro (fur zu-
sammen veranlagte Ehegatten) nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung flr Per-
sonen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt
werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend
,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inl&ndischen
Depot, so nimmt die depotflihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuer-
abzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschlttungstermin
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ein in ausreichender Héhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
fUr die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschittung ungekdirzt
gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die AusschlUttungen des
Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag fur dieses
Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des RUcknahmepreises des Fondsanteils des klimaVest zu Beginn
eines Kalenderjahres mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich
zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis des klimaVest zuzlglich der Ausschtttungen inner-
halb des Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Fondsanteile
vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel flr jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale
gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen in der Regel dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag und ge-
gebenenfalls Kirchensteuer).

Auf die Vorabpauschale ist keine Teilfreistellung anzuwenden, da der
Fonds derzeit die Voraussetzungen flr die Inanspruchnahme einer
Teilfreistellung nicht erfillt.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der An-
leger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern
die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 Euro (fur Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) beziehungsweise 2.000 Euro (fur zu-
sammen veranlagte Ehegatten) nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung flr Perso-
nen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veranlagt werden
(sogenannte ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inléndische Anleger die Anteile in einem inlédndischen
Depot, so nimmt die depotflihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuer-
abzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in aus-
reichender Héhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem
Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall wird keine Steuer abgefUhrt. Andernfalls hat der Anleger der in-
landischen depotflihrenden Stelle den Betrag der abzuflihrenden
Steuer zur Verflgung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depot-
flhrende Stelle den Betrag der abzuflUhrenden Steuer von einem bei
ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Konto
ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht
vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotflihrende
Stelle insoweit den Betrag der abzufihrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem
Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fUr dieses Konto nicht in An-
spruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung,
den Betrag der abzuflUhrenden Steuer der inlandischen depot-
fuhrenden Stelle zur Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat die
depotfihrende Stelle dies dem fir sie zustandigen Finanzamt anzu-
zeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit
in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauBert, unterliegt der Ver-
duBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Die Teilfrei-
stellung findet keine Anwendung, da der Fonds derzeit die Voraus-
setzungen fUr die Inanspruchnahme einer Teilfreistellung nicht erfullt.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug vor. Der
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag und

*Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines aus-
reichenden Freistellungsauftrags beziehungsweise einer NV-Be-
scheinigung vermieden werden. Werden Anteile von einem Privatan-
leger mit Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven
Einklnften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile

in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklnfte aus
Kapitalvermégen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die
Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die
wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlander)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Kdérperschaft, Personenvereinigung
oder Vermodgensmasse, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft
oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschafts-
fUhrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient, oder eine Stiftung des 6ffentlichen
Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder
mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentli-
chen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken
dient, dann erhalt der Anleger auf Antrag die auf der Fondsebene
angefallene deutsche Korperschaftsteuer anteilig flr seine Besitzzeit
erstattet; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt flr vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts-
und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat. Entsprechendes
gilt, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die nach dem Alters-
vorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Die Er-
stattung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens drei Monaten
vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds
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zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile ist, ohne
dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere
Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der
Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf deutsche Dividen-
den und Ertrage aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten
im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigen-
kapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigen-
timer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach
dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken in
Hohe von 70 Prozent bestanden (sogenannte 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von
der depotflUhrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-Bestands-
nachweis beizufliigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine
nach amtlichem Muster erstellte Bescheinigung tGber den Umfang der
durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen
Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Ver-
auBerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres. Anstelle des
Investmentanteil-Bestandsnachweises tritt bei Anteilen, die an dem
Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen
gehalten werden, eine Mitteilung des Anbieters eines Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertrages, aus der hervorgeht, zu welchen Zeit-
punkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verauBert
wurden. Zudem ist die oben genannte 45-Tage-Regelung zu be-
achten. Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen
Ausschlttungen des Fonds sind grundsétzlich einkommen- be-
ziehungsweise korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Die Ausschittungen unterliegen in der Regel dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Beim Steuerabzug wird
gegebenenfalls die Teilfreistellung berlcksichtigt. Die Teilfreistellung
findet keine Anwendung, da die Voraussetzungen derzeit nicht erflllt
sind.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des
Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag flr dieses
Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation
des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahres
mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basis-
ertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten
und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zu-
zUglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Im
Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale

um ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden
Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- beziehungsweise
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig. Die Teilfreistellung
findet keine Anwendung, da die Voraussetzungen derzeit nicht erfullt
sind.

Die Vorabpauschalen unterliegen in der Regel dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Beim Steuerabzug wird
gegebenenfalls die Teilfreistellung berlcksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grundsatz-

lich der Einkommen- beziehungsweise Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen
zu mindern. Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen
in der Regel keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage auf den Anleger ist
nicht méglich.

*Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.

69 Steuerliche Hinweise fUr Anleger

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung eines Investmentfonds gelten Aus-
schittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapital-
rickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte RUck-
nahmepreis die fortgeflihrten Anschaffungskosten unterschreitet.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteue-
rung bei liblichen betrieblichen Anlegergruppen

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapital-
ertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer wird ein
Solidaritatszuschlag als Ergédnzungsabgabe erhoben. Fir die Ab-
standnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein,
dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotflihrenden Stelle vor-
gelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer
inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf Aus-
schlUttungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VerduBerung
der Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Aus-
landereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der
depotfihrenden Stelle nicht bekannt gemacht beziehungsweise
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Ab-
gabenordnung (§ 37 Abs. 2 AO) zu beantragen. Zusténdig ist das fur
die depotfUhrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerauBerung von Fondsanteilen abzufihrenden Steuerabzug ist ein
Solidaritatszuschlag in Hoéhe von 5,5 Prozent zu erheben.
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Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depot-
fUhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug
erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem
Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuer-
pflichtige angehort, regelmaBig als Zuschlag zum Steuerabzug er-
hoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe
wird bereits beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Her-
kunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer kann
bei den Anlegern nicht steuermindernd berlcksichtigt werden.

Automatischer Informationsaustausch
in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen
zur Bekdmpfung von grenziberschreitendem Steuerbetrug und
grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hier-
flr unter anderem einen globalen Standard fir den automatischen
Informationsaustausch Gber Finanzkonten in Steuersachen verdffent-
licht (Common Reporting Standard, im Folgenden ,,CRS). Der CRS
wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. De-
zember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung
zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Be-
steuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten
der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an.
Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonteninformationsaus-
tauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen Uber
ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (naturliche
Personen oder Rechtstrédger) um in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige meldepflichtige Personen (dazu zéhlen zum Beispiel nicht
borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden
deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die
meldenden Finanzinstitute werden dann flr jedes meldepflichtige
Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde Uber-
mitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Heimat-
steuerbehérde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesent-
lichen um die persdnlichen Daten des meldepflichtigen Kunden
(Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und
Geburtsort (bei natlrlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie
um Informationen zu den Konten und Depots (zum Beispiel Konto-
nummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Er-
trage wie Zinsen, Dividenden oder Ausschlittungen von Investment-
fonds; Gesamtbruttoerldse aus der VerauBerung oder Rickgabe von
Finanzvermdgen, einschlieBlich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto
und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das in einem
teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kredit-
institute Informationen lGber Anleger, die in anderen teilnehmenden
Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt fUr Steuern melden,
das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der An-
sassigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet. Entsprechend werden
Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen tber
Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbeh6érde melden, die die Informationen an das Bundeszentral-
amt fur Steuern weiterleitet. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen
teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen tber
Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig

*Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informa-
tionen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaft-
steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewadhr dafiir
iilbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder administrative Praxis der
Finanzverwaltung nicht andert. Wir empfehlen jedem Anleger
sich mit seinem steuerlichen Berater in Verbindung zu setzen, um
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilerwerb individuell zu
klaren.
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Wertentwicklung unterliegt Schwankungen

klimaVest gehort zur Anlagegruppe der Investmentfonds und weist
im Vergleich zu vielen anderen Geldanlagen eine Schwankung der
Wertentwicklung auf. Solche Schwankungen entstehen bei Sachwert-
fonds unter anderem durch unterschiedliche Entwicklungen in den
einzelnen Marktsektoren, sodass flr die Zukunft nicht ausgeschlossen
werden kann, dass klimaVest auch einmal eine negative Rendite aus-
weisen muss.

RegelmaBige Bewertung der Sachwert-
investments hat Einfluss auf Wertentwicklung

klimaVest hat einen Fokus auf Investments im Bereich der erneuer-
baren Energien. Die Entwicklung der Energiemaérkte, zu der ins-
besondere die Veranderung der durchschnittlichen Strompreise im
jeweiligen Land, die standortbedingte Stromproduktion und der
Stromverbrauch sowie die Kauf- und Verkaufspreise von Investments
im Sektor der erneuerbaren Energien zdhlen, macht eine laufende
Bewertung der einzelnen Sachwertinvestments notwendig. Eine

Bewertung erfolgt mindestens einmal im Quartal pro Objekt. Be-
wertungen erfolgen auBBerdem vor jedem Ankauf eines Objektes,
vor jedem Verkauf eines Objektes und wenn aufgrund von Anderun-
gen wesentlicher Bewertungsfaktoren der zuletzt ermittelte Wert
nicht mehr sachgerecht ist. Das von einem unabhangigen Sachver-
standigen erstellte Wertgutachten wird von dem Bewertungsaus-
schuss des AIFM plausibilisiert und validiert und als Grundlage fur
die interne Bewertung des Vermodgensgegenstandes herangezogen.
Die Neubewertung von Objekten kann je nach vorliegender Markt-
situation zu einer Hoherbewertung der einzelnen Vermbgenswerte,
aber auch zu einer Abwertung fihren, was einen Anstieg beziehungs-
weise eine Belastung der Rendite zur Folge hat.

Aussetzung der Anteilscheinriicknahme
unter besonderen Umstanden

Die Liquiditat von offenen Investmentfonds ist aufgrund unterschied-
lich hoher Mittelzu- und -abflisse Schwankungen ausgesetzt. Im Falle
von kurzfristig stark ansteigenden Nettomittelzuflissen kann es des-

halb zu einer Erhéhung der Fondsliquiditat kommmen, die sich in Zeiten

*Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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niedriger Zinsen belastend auf die Rendite auswirken kann. Natur-
gemafB nimmt die Investition von liquiden Mitteln in Sachwertinvest-
ments einige Zeit in Anspruch. FUr die Situation kurzfristig steigen-
der NettomittelabflUsse ist eine Mindestliquiditat von 5 Prozent des
Nettofondsvermdgens vorgesehen. Sollte im Einzelfall die Mindest-
liquiditat unterschritten werden beziehungsweise sollten die liguiden
Mittel im Fonds zur Bedienung der Rlckgaben nicht ausreichen, kann
das Fondsmanagement die Ricknahme der Anteilscheine im Interes-
se aller Anleger befristet aussetzen (siehe Punkt ,,6.4 Ricknahmeaus-
setzung” im Informationsmemorandum). In besonderen Fallen kann
das Fondsmanagement sogar dazu verpflichtet sein.
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Vorbehalt bei Zukunftsaussagen und Angaben Dritter
Der klimaVest-Jahresbericht enthalt zukunftsgerichtete
Aussagen zur Wertentwicklung des Fonds, die auf unse-
ren derzeitigen Planen, Einschatzungen, Prognosen und
Erwartungen beruhen. Die Aussagen beinhalten Risiken
und Unsicherheiten. Denn es gibt eine Vielzahl von Fakto-
ren, die auf klimaVest einwirken und die zu grof3en Teilen
auBerhalb unseres Einflussbereichs liegen. Dazu gehoéren
vor allem die konjunkturelle Entwicklung, die Verfassung
der Markte flr nachhaltige Vermdgenswerte sowie die
Klimabedingungen. Die tatsdchlichen Ergebnisse und Ent-
wicklungen kénnen also von unseren heute getroffenen
Annahmen abweichen. Es besteht kein Anspruch auf eine
Aktualisierung der zukunftsgerichteten Aussagen, An-
nahmen und Prognosen bei Erlangung neuer Informatio-
nen. Die Daten zur Ermittlung der Anlegerstruktur basieren
auf Angaben Dritter, sodass diese nur auf Plausibilitat ge-
pruft werden kdbnnen.

*Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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Eine nachhaltige Investition

ist eine Investition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich be-
eintrachtigt und die Unternehmen,
in die investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein Klassi-
fikationssystem, das in der Ver-
ordnung (EU) 2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten enthalt. Diese Verord-
nung umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen Wirtschafts-
tatigkeiten. Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Umweltziel kdnnten

taxonomiekonform sein oder nicht.

RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
klimaVest ELTIF 529900C5I6ITNAGOCNS83

Nachhaltiges Investitionsziel

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X! Ja Nein
X Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel Es wurden damit &kologische/soziale Merkmale beworben und
getatigt: 100 %* obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, enthielt

es % an nachhaltigen Investitionen

X in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
Okologisch nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als ékologisch nachhaltig einzustufen sind
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber
Ziel getatigt: % keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

* der Anlagevermdgenswerte, d.h. die zulassigen Vermodgenswerte geman Artikel 9 (1) a) und 10 der ELTIF-Verordnung (die ,Anlagevermégenswerte*).

Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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"""‘id Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts erreicht?

Das Anlageziel des Fonds ist es, einen positiven messbaren' Beitrag zur Erreichung von Umweltzielen, insbesondere dem Klimaschutz (,,climate change mitiga-
tion”) und der Anpassung an den Klimawandel (,,climate change adaption®), zu leisten. Der Fonds ist bestrebt, durch die Verfolgung seines Anlageziels zur Er-
reichung der langfristigen Begrenzung der Erderwdrmung geman der Ziele des Ubereinkommens von Paris der Klimarahmenkonvention der Vereinten Nationen
von 2015 beizutragen. Der Fonds beabsichtigt diese Umweltziele zu erreichen durch die Finanzierung von Wirtschaftstatigkeiten, die einen positiven und mess-
baren' Beitrag zur Erreichung von Umweltzielen im Sinne der EU-Taxonomie leisten. Die Umweltziele umfassen geman der EU-Taxonomie folgende Ziele:

a) Klimaschutz und b) Anpassung an den Klimawandel. Das Portfolio setzte sich zum Stichtag 31. August 2023 zusammen aus (i) Anlagen zur Erzeugung erneu-
erbarer Energien, die bereits ans Stromnetz angeschlossen sind, sowie (ii) Projektentwicklungen und Anlagen, die sich im Aufbau befinden. Dabei investierte
klimaVest vorrangig in Vermodgenswerte, die einen Beitrag zum Klimaschutz und der Anpassung an den Klimawandel leisten. Durch ein kontinuierliches Impact-
Management wurde gewahrleistet, dass die nachhaltigen Vermdgenswerte des Fonds flr die Dauer der jeweiligen Investitionen den Ansprichen von klimaVest
als Impact Fonds sowie den regulatorischen Anforderungen entsprechen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Mit Nachhaltigkeitsindikatoren

wird gemessen, inwieweit die Zum Stichtag 31. August 2023 haben die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt abgeschnitten:
nachhaltigen Ziele dieses Finanz-
produkts erreicht werden. * 100% der Investitionen in Anlagevermédgenswerte haben (i) weniger als 100 Gramm CO:ze pro Kilowattstunde ausgestoBen oder (ii) waren direkt mit

Stromerzeugung verbunden, durch die weniger als 100 Gramm CO:ze pro Kilowattstunde ausgestoBen wurde.

* 100% der Investitionen in Anlagevermdgenswerte haben die technischen Screening-Kriterien der EU-Taxonomie flr die Umweltziele des Klimaschutzes
oder der Anpassung an den Klimawandel erfullt.

* 0% der Investitionen in Anlagevermoégenswerte wurden im Bereich der Energieerzeugung, die dem Sektor der fossilen Brennstoffe zuzuordnen sind,
getatigt.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Bereits im letzten Jahr betrug der Anteil an Investitionen in Anlagevermdgenswerte, welche (i) weniger als 100 Gramm CO,e pro Kilowattstunde aus-
stoBen oder (ii) direkt mit Stromerzeugung verbunden sind, durch die weniger als 100 Gramm CO.e pro Kilowattstunde ausgestoBen wird, 55,6 %. Der
prozentuale Anteil an Investitionen in Anlagevermdgenswerte, die die technischen Screening-Kriterien der EU-Taxonomie fur die Umweltziele des Klima-
schutzes oder der Anpassung an den Klimawandel erfillen, hat sich im Vergleich zum letzten Jahr um 44,4% erhéht. Der prozentuale Anteil in Anlagever-
mogenswerte im Bereich der Energieerzeugung, die dem Sektor der fossilen Brennstoffe zuzuordnen sind, betrug bereits im letzten Jahr 0%.

L Aussagen zu ,Vermeidung“ oder ,,Messbarkeit” von CO,-Emissionen oder dhnliche Aussagen bezliglich CO, und/oder CO,e (gemeint ist hier das CO,-Aquivalent, das neben dem Treibhaus-
gas Kohlendioxid (CO,) weitere Treibhausgase wie Methan (CH,), Lachgas (N,O) oder Fluorkohlenwasserstoffe (FKW) berlcksichtigt. Zur besseren Lesbarkeit wird hier jedoch der Term CO,
verwendet) sind grundséatzlich im Zusammenhang mit der auf https://klimavest.de/messbar/ erlduterten Methodik zu lesen und zu verstehen. Der messbare Beitrag besteht darin, dass kli-
maVest die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien féordert und dadurch CO,-Emissionen, die bei der Stromerzeugung aus fossilen Energietragern entstanden waren, vermieden werden.
Die CO,-Vermeidung wird auf Basis von landerspezifischen Vermeidungsfaktoren der Technical Working Group of International Financial Institutions (IFI), basierend auf dem Combined Margin
Approach der United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC) unter Berlcksichtigung von sektorspezifischen CO,-Vorkettenemissionsfaktoren des Umweltbundesamtes
berechnet. Vermeidungsfaktoren sinken perspektivisch aufgrund des voraussichtlich steigenden Anteils an regenerativ erzeugtem Strom im Strommix. Aussagen zur erzielten oder geplanten
CO,-Vermeidung sind kein verlasslicher Indikator flr tatsachliche zuklUnftige CO,-Vermeidung. Zielsetzungen kénnen sowohl Gber- als auch unterschritten werden.

Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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Bei den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen handelt es sich um
die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung, Ach-
tung der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption und
Bestechung.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen Investitionen nicht erheblich beein-
trachtigt?

Die Anforderung wurde prozessual von klimaVest im Rahmen der sogenannten ,, Do No Significant Harm“-Prifung fur die jeweiligen Investitionen ab-
gedeckt. Hierbei orientierte sich klimaVest an den Umweltzielen, die im Rahmen der EU-Taxonomie definiert sind. klimaVest fihrte im Ankaufsprozess
eine sogenannte ,,Impact- und ESG-Due Diligence” fir jede potenzielle Investition durch. Eventuelle negative Beeintrachtigungen der sechs Umweltziele
wurden hierdurch abgeprift und bewertet. Somit kommt klimaVest dem Anspruch nach, Nachhaltigkeit auf Projektebene ganzheitlich zu betrachten

und geman EU-Taxonomie mit RlUcksicht auf definierte Umweltziele zu investieren. Um sicherzustellen, dass die getatigten Investitionen nicht zu einer
erheblichen Beeintrachtigung der 6kologischen oder sozialen Investitionsziele fihren, hat der Fonds die Indikatoren fUr nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt und sichergestellt, dass die Investitionen des Fonds in Einklang mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unter-
nehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte stehen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Um die wichtigsten negativen Auswirkungen des Fonds auf die Nachhaltigkeitsfaktoren zu bertcksichtigen, hat der AIFM als SchlUsselfaktor
die CO,e-Emissionen pro Kilowattstunde gemessen, die direkt mit jeder Investition des Fonds verbunden sind. Diese Messungen wurden in
Ubereinstimmung mit den einschlagigen EU-Richtlinien sowie den ISO-Normen oder gleichwertigen Messmethoden durchgefihrt. Zusatzlich
berlcksichtigte der AIFM bei Investitionsentscheidungen sowie bei der Prifung die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen des Fonds auf die
folgenden Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne der Offenlegungsverordnung:

i. Klima, einschlieBlich Treibhausgasemissionen und Energieleistung;

ii. Biodiversitat, d.h. die Fulle unterschiedlichen Lebens in einem bestimmten Landschaftsraum oder in einem geographisch begrenzten
Gebiet;

iii. Emissionen (Emissionen anorganischer Schadstoffe; Emissionen von Luftschadstoffen; Emissionen von Substanzen, die zum Abbau
der Ozonschicht beitragen; Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung von CO,e-Emissionen);

iv. Wasser, Abfall und Material (Wassernutzung; Wasser, das wiederverwendet und wiederaufbereitet wird; Investitionen in Unternehmen
mit Initiativen zur Wasserbewirtschaftung; Bodendegradation, Wistenbildung, Bodenversiegelung; Investitionen in Unternehmen ohne
nachhaltige Land-/Forst-/ Agrarwirtschaft; Investitionen in Unternehmen ohne nachhaltige Praktiken im Bereich Ozean/Meere);

v. Achtung der Menschenrechte und Angelegenheiten der Korruptions- und Bestechungsbekampfung; und
vi. Sozial- und Arbeitnehmerangelegenheiten (Anzahl/Quote von Unféllen, Verletzungen, Todesfallen, Haufigkeit; Anzahl der Aus-
falltage aufgrund von Verletzungen, Unfallen, Todesfallen, Krankheit; Verhaltenskodex flr Zulieferer; Verfahren zur Behandlung

von Beschwerden; Vorfélle von Diskriminierung; fehlende Trennung der Funktionen in den Vorstanden und Aufsichtsgremien der
Beteiligungsunternehmen).

Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.



Dies wurde durch eine Nachhaltigkeitsanalyse sichergestellt, die sowohl im Rahmen der Sorgfaltsprifungen (Due Diligence) bei Investitionen durch den
Fonds als auch im Rahmen der laufenden Uberwachung seiner Investitionen angewandt wurde.

Darlber hinaus bemUhte sich der AIFM nach Kraften sicherzustellen, dass die Investitionen des Fonds nicht lokalen Umweltzielen zuwiderlaufen, z.B.
dass Wind- oder Solaranlagen nicht in Schutzgebieten errichtet wurden und dass sie keine erheblichen negativen Auswirkungen auf die lokale Biodiversitat
haben.

In Bezug auf existierende Investments stand der AIFM im regelmaBigen Austausch mit Betreibern und Dienstleistern, um nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren abzuprtfen. In diesem Zusammenhang wurde ein Fragebogen verwendet und der regelméaiige Austausch Uber persénliche Ge-
sprache gesucht. Ziel hierbei war, nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren proaktiv zu antizipieren. Im Falle potenziell nachteiliger Auswir-
kungen berichtete der AIFM auf Ebene des Fonds unter Verwendung des von der Offenlegungsverordnung empfohlenen sogenannten ,,Principal Adverse
Impact Statement®.

Falls eine potenzielle Investition des Fonds eines oder mehrere der Umweltziele oder der sozialen Ziele erheblich negativ beeintrachtigte und im Rahmen
der Prafungen eine solche erhebliche negative Beeintrachtigung festgestellt wurde, wurde die Investition nicht getatigt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nahere Angaben:

Der AIFM wendete im Rahmen seiner Tatigkeiten flr den Fonds in Bezug auf Investitionsentscheidungen Due Diligence-Verfahren und -Richt-
linien an, die sicherstellten, dass Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Bestechung und
Korruption erreicht wurden. Die Anwendung dieser Verfahren und Richtlinien schloss die Durchfiihrung von Uberpriifungen der wichtigsten
Dienstleister und Partner im Zusammenhang mit Investitionsentscheidungen und potenziellen Investments des Fonds ein, um sicherzustellen,
dass diese nach bestem Wissen des Fonds in Ubereinstimmung mit Menschenrechtsstandards arbeiteten. Diese Uberprifungen basierten auf
dem Rahmenwerk , Protect, Respect and Remedy* der Vereinten Nationen, das auf der Anerkennung der Rolle von Wirtschaftsunternehmen
als spezialisierte Organe der Gesellschaft beruht, die besondere Funktionen austben und zur Einhaltung aller geltenden Gesetze und zur Ach-
tung der Menschenrechte verpflichtet sind. Zusatzlich stltzte sich der AIFM dabei auf Informationen, die von den wichtigsten Dienstleistern
und Partnern des Fonds bereitgestellt wurden, wie z.B. Nachhaltigkeitsberichte und Spezifikationen des letztendlichen wirtschaftlichen Eigen-
timers sowie auf 6ffentlich zugangliche Informationen wie Presseartikel und Analystenberichte.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Fonds berUcksichtigt die 14 wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Wie oben weiter erldutert wurden die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionsentscheidungen sowie bei der Prifung berlcksichtigt. Dies wurde durch eine Nachhaltigkeits-

analyse sichergestellt, die sowohl im Rahmen der Sorgfaltsprifungen (Due Diligence) bei Investitionen durch den Fonds als auch im Rahmen der laufenden Uber-
wachung seiner Investitionen angewandt wurde.

Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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Die Liste umfasst die folgenden
Investitionen, auf die der groBte
Anteil der Investitionen entfiel,

die im Bezugszeitraum mit dem
Finanzprodukt getatigt wurden:

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

GroBte Investitionen Sektor In % der Anlagevermégenswerte Land
EnBW WindInvest GmbH & Co. KG Windkraft 18,6 Deutschland
Bruc lberia Energy Investment Partners, S.L. Solar 15,9 Spanien
Kannuksen Tuulipuisto Oy Windkraft 13,9 Finnland
Norra Pértom Vind Ab Windkraft 13,1 Finnland
Torvenkylan Tuulivoima Oy Windkraft 12,7 Finnland
Valeco REN S.A.S. Solar und Windkraft 9,8 Frankreich
Formentor Directorship S.L Solar 5,3 Spanien
Watt Development Solar 1, S.L. Solar 4,6 Spanien
Tout Vent S.A.S Windkraft 3,6 Frankreich
Windpark Brottewitz GmbH & Co. KG Windkraft 1,2 Deutschland
Windpark Heinsberg GmbH & Co. KG Windkraft 0,7 Deutschland
Windpark Beckum GmbH & Co. KG Windkraft 0,4 Deutschland
Elysium Solar Schénefeld GmbH Solar 0,2 Deutschland

Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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Die Vermodgensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat umfassen
die Kriterien fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen und
die Umstellung auf voll erneu-
erbare Energie oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die
Kriterien fUr Kernenergie beinhal-
ten umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermdglichende Tatigkeiten wir-
ken unmittelbar erméglichend
darauf hin, dass andere Tatigkei-
ten einen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Wirtschaftstatigkeiten, flr

die es noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und die
Treibhausgasemissionswerte auf-
weisen, die den besten Leistun-
gen entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Bei 100% des in Anlagevermogenswerte investierten Kapitals des Fonds handelte es sich um nachhaltige Investitionen (,,#1 Nachhaltig”). Folglich betragt
der prozentuale Anteil an Investitionen in Vermdgenswerte, die nicht als nachhaltig bezeichnet werden kdnnen (,,#2 Nicht nachhaltig”), 0%.

. #1 Nachhaltige Investitionen
umfasst nachhaltige Investitionen mit
dkologischen oder sozialen Zielen.

#1 Nachhaltig

#2 Nicht nachhaltige Investitionen
umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Zum Stichtag 31. August 2023 setzte sich das laufende Portfolio des Impact Fonds klimaVest aus 30 Windparks und 7 Solarkraftanlagen in Deutschland,
Finnland, Frankreich und Spanien zusammen. Hinzu kommen 2 Solarpark-Projektentwicklungen in Deutschland und Spanien. Somit wurden, folgend der
NACE-Codes, Investitionen in Anlagevermdgenswerte in dem Sektor ,,Energieversorgung” und im Teilsektor , Elektrizitdatserzeugung” getatigt.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht?

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen, die mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind, betragt 100% der Anlagevermdgenswerte des
Fonds. Die Berechnung des Anteils an taxonomiekonformen Investitionen basiert auf eigenen Daten. Diese Berechnung wurde nicht von Wirtschafts-
prifern oder Dritten gepruft.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie investiert?

Ja: in fossiles Gas in Kernenergie

X Nein

Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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Taxonomiekonforme Tatigkeiten,
ausgedrlckt durch den Anteil der

+« Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

* Investitionsausgaben (CapEx),
die die umweltfreundlichen
Investitionen der Unternehmen,
in die investiert wird, aufzeigen,
z. B. fur den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

» Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

sind nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel, die die
Kriterien fUr 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftstatigkeiten
geman der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Metho-
de zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wiahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschlieBlich Staatsanleihen* 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne Staatsanleihen*
Umsatzerlose 100% Umsatzerlose 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEXx 100 % OpEXx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) I Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

* Far die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenUber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstiatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten
geflossen sind?

klimaVest hat wahrend des vorliegenden Bezugszeitraums keine Investitionen in Ubergangstatigkeiten und/oder ermdglichende Tatigkeiten getatigt.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich zu friiheren
Bezugszeitraumen entwickelt?

Der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen hat sich im Vergleich zum letzten Jahr um 44,4 % erhoht.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden?

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, betrug 0% der
Anlagevermébdgenswerte.

Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftspritfer geprift.



A

Bei den Referenzwerten handelt
es sich im Indizes, mit denen ge-
messen wird, ob das nachhaltige
Ziel des Finanzprodukts erreicht
wird.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar, da klimaVest keine sozial nachhaltigen Investitionen tatigt.

Welche Investitionen fallen unter ,,nicht nachhaltige Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen ver-
folgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds investierte ebenfalls in Vermbdgenswerte, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden konnten (,,#2 Nicht nachhaltig”). Unter an-
derem investierte der Fonds in derivative Finanzinstrumente um die Wahrungs-, Kredit- und Zinsrisiken des Fonds zu steuern. Zusatzlich investierte der
Fonds in Geldmarktinstrumente oder andere liquide Instrumente, die fir Zwecke von Ausschlttungen oder Rlicknahmen oder zur Bedienung des tag-
lichen Geschéaftsbedarfs des Fonds gehalten wurden. Die beabsichtigte Verwendung dieser Investitionen beachtete nicht das Vorhandensein von einem
6kologischen oder sozialen Mindestschutz.

Welche MaBBnhahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung des nachhaltigen Investitionsziels ergriffen?

Das Impact-Management wird im klimaVest Uber den Lebenszyklus der jeweiligen Investitionen verortet - vom Ankauf Uber aktives Assetmanagement bis hin zu
VerauBerungen. Somit hért die Bewertung der (Aus-)Wirkungen nicht beim Ankauf auf, sondern erfordert kontinuierliche Verfolgung der drei Anforderungen ge-
mafn EU-Taxonomie.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Nachhaltigkeitsreferenzwert abgeschnitten?

Nicht anwendbar, da es sich beim klimaVest um kein Finanzprodukt im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 handelt.

Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht anwendbar

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die Aus-
richtung des Referenzwerts auf das nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird?

Nicht anwendbar

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht anwendbar

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Nicht anwendbar

Diese Angaben sind nicht obligatorisch und wurden daher nicht im Rahmen der Jahresabschlussprifung durch den Wirtschaftsprifer gepruft.
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